
actuele kwestie  

Goed begin Mario Draghi
De nieuwe topman van de ECB, Mario Draghi, verlaagde direct het 
rentetarief. Het inflatiegevaar neemt toe, maar de Europese economie 
heeft deze impuls hard nodig.

Tekst: Patrick Beijersbergen

Een Italiaan aan het roer en tot verras-
sing van vriend en vijand wordt de 
rente verlaagd. Critici wezen direct 
op het feit dat de inflatie in Europa 

ruim boven de 2-procentnorm ligt. Draghi 
gaat zijn boekje dus te buiten: formeel heeft 
de ECB als belangrijkste doelstelling het 
handhaven van een stabiel prijspeil. 

Maar Draghi voert aan dat hij toch goe-
de redenen heeft voor de renteverlaging: 
Europa stevent af op een recessie en door 
de lagere groei zal de inflatie in de loop 
van 2012 weer onder de 2 procent zakken. 

Aandelenbeleggers vonden Draghi’s actie 
een goed begin, zo bleek uit de positieve 
koersreacties. 

Obligaties opkopen
Draghi zal echter vooral naar de obligatie-
markten hebben gekeken, want hij kon-
digde in zijn eerste werkweek tevens aan 
dat de ECB actief zal blijven met het opko-
pen van obligaties van de zwakkere euro-
landen. Vooral voor Italië dreigt de rente 
namelijk te ver op te lopen doordat beleg-
gers Italiaanse staatsobligaties van de hand 

De nieuwe ECB-president Mario Draghi (l) in gesprek met de Luxemburgse premier Juncker en onze minister van Financiën De Jager
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doen. Beleggers vluchten naar staatsobli-
gaties met een laag risico, zoals die van 
Duitsland en Nederland. 

Het is terecht dat Draghi met het opko-
pen van obligaties doorgaat. De ECB is het 
enige Europese instituut dat iets dergelijks 
op grote schaal kan doen en hij ziet dat. 
Als de rente voor de Italiaanse overheid te 
ver oploopt, dreigen daar uiteindelijk ook 
Griekse toestanden. Dat is te voorkomen 
omdat Italië een rente van circa 6 procent 
wel prima kan betalen, 8 procent wordt 
lastig.

23  12 NOVEMBER 2011

6


