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Dat is schrikken: een crash op de grondstoffenmarkten.  
maar voorlopig lijkt van een fundamentele omslag geen sprake.

technische analyse

technisch Op peil
Ook ruwe olie (NYMEX) moet blijkbaar nieuwe krachten opdoen.
Bin-nen de stijgende trend wordt een correctie zichtbaar. Dit sig-
naleert een tijdelijk evenwicht tussen kopers en verkopers. De ho-
gere bodems wijzen nog wel steeds op aanhoudende vraag. Voor 
een hervatting van de oude opwaartse trend moet ruwe olie boven 
de laatste top, gevormd op 114,00 (top van 29 april 2011), breken. 
Weerstand ligt op 121,30 (gevormd op 21 augustus 2008). Onder 
steun 96,71 (gevormd op 15 maart) verzwakt het beeld. Wacht op 
nadere technische signalen. Na een doorbraak onder steun 96,71 
wordt 84,12 het volgende neerwaartse koersdoel. De 200-dagen-
lijn van ruwe olie laat een opwaarts verloop zien. Dit geeft een po-
sitieve technische conditie weer. Ruwe olie blijft technisch op peil, 
wij handhaven de positie in de portefeuille. Op 6 december 2010 
hebben we een koopadvies voor ruwe olie afgegeven. Voorlopig 
kwalificeren we de recente koersval als een normale onderbreking 
van de opwaartse trend. 

pOsitief perspectief
De trend van de euro-dollarkoers blijft ondanks de huidige consoli-
datiefase nog steeds opwaarts gericht. De hogere bodems wijzen 
nog steeds op aanhoudende vraag. De steun ligt rond 140,30 (ge-
vormd op 28 maart). Weerstand handhaven we op 151,40 (top van 27 
november 2009). De 200-dagenlijn van de euro-dollarkoers laat een 
stijgende trend zien. Dit duidt op een positieve technische conditie.

De technische conditie blijft goed, dus handhaven we de euro-dol-
larpositie in de portefeuille. Op 11 april 2011 gaven we de euro-dol-
lar een hoge weging in de World Asset Management langetermijn-
portefeuille. Wij adviseren om deze positie te handhaven. Ondanks 
de heftigheid van de recente koersdip, blijven de perspectieven op 
de lange termijn positief. 

schade Beperkt
Samenvattend kunnen we vaststellen dat er op alle belangrijke 
markten sprake is van reguliere onderbrekingen binnen de duur-
zaam opwaartse trends. Vooralsnog is de schade beperkt en kunnen 
we naar boven blijven kijken. Het eerder hier geschetste positieve 
economisch scenario behoeft (nog) niet herzien te worden. Uiteraard 
houden we de vinger aan de pols en letten goed op de aangegeven 
steunniveaus voor de korte termijn. 

RUWE OLIE (NYMEX)
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