
24

09  30 APRIL 2011

Dow joneS nog zeS jaar zijwaartS?

DOW JONES INDEX 1995-2011
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Het rood gemarkeerde verloop
binnen de cirkel is een projectie
voor de komende jaren op basis
van de koersontwikkeling van
Wallstreet van 40 jaar geleden

DOW JONES INDEX 1960-1980
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AMSTERDAMSE BEURS 1996-1982

1997 1999 2001 2003 2005 2007 2009

300

400

500
600
700

2011

Het koersverloop van de
Amsterdamse beurs tussen 1996 en
2011 wijkt sterk af van dat van Wall
Street in dezelfde periode
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Kortgeleden bezocht ik op de jaarlijkse ta-confe-
rentie in Parijs een interessante lezing van mijn 
Belgische collega-analist Paul Gins over het feno-
meen ‘de geschiedenis herhaalt zich’. Hij wees 

daarbij op de gelijkenis van het recente koersverloop van 
Wallstreet met dat van veertig jaar geleden. Zijn stelling: 
als de geschiedenis zich herhaalt, zal Wallstreet nog jaren 
in zijwaartse richting bewegen. 

De gelijkenis met het verleden is inderdaad opvallend! Laten we enkele 
overeenkomsten eens bekijken door het feitelijke koersverloop vanaf 1962 
af te zetten tegen dat vanaf 1996.

Gelijkenis 1:
Tussen 1962 en 1966 steeg de Dow Jones van 500 naar 1.000 punten (A), 
een stijging van 100 procent. Tussen 1996 en 2000 liep de Dow op van 
6.000 naar 12.000 punten (A’), eveneens een verdubbeling en ook binnen 
vier jaar.

Gelijkenis 2:
De top van 1966 werd na zeven jaar gebroken, nadat de Dow in 1972 voor 
het eerst definitief boven de 1.000 punten brak (B). Ook de top van 2.000 
werd pas na zeven jaar gepasseerd, de Dow steeg in 2006 voor het eerst bo-
ven de 12.000 punten (B’). 

Gelijkenis 3:
Beide doorbraken uit 1972 en uit 2006 werden niet vastgehouden. In 1973 
viel de Dow weer terug onder de top van 1996 (C), terwijl de recente uit-
braak boven 12.000 in 2008 werd teruggegeven (C’). Twee duidelijke voor-
beelden van een zogenaamde ‘false move’ dus. Een false move leidt door-
gaans tot een beweging in tegenovergestelde richting (dus neerwaarts).

Gelijkenis 4:
De grote daling vond kort daarna plaats. In 1974 ging de Dow in 1975 
ruim 50 procent onderuit. Ook hier zien we gelijkenissen, toen in 
2008/2009 de Dow eveneens ruim 50 procent in waarde verloor. In beide 
gevallen werd het dieptepunt exact drie jaar na de laatste top bereikt. 

Gelijkenis 5:
Tussen 1976 en 1977 steeg de Dow Jones van 570 naar 1.026 punten, een 
stijging van 80 procent. Tussen 2010 en 2011 liep de Dow op van 6.469 
naar 12.500 punten, deze stijging is nog in gang. Maar in beide gevallen 
werd hierbij de allereerste top van dit koerspatroon gehaald. 

zou hetzelfde koersverloop van veertig 
jaar geleden zich nu herhalen, dan zal 
de Dow niet voor 2017 boven de horde 
rond 14.200 punten weten te komen.
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