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zwakkE Euro, 
kwakkElEndE bEurzEn

De zwakte van de euro is illustratief voor de nervositeit op de 
Europese beurzen. in Amsterdam hangt nog steeds verkoopdruk 
boven de markt.
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Let op: Lagere toppen
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NEDERLANDSE STAATSLENING  NL 3,25% 2015
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Het allerbelangrijkste signaal van de afge-
lopen weken is de vrije val van de euro. 
Onlangs brak de euro onder de koersbo-
dems van 2006 en 2008, waarmee de poort 

naar onderen weer wagenwijd is opengezet. We ver-
wachten minimaal een daling naar steun 116,40 (ge-
vormd op 18 november 2005). In tweede instantie kan 
de euro naar 107,40, het volgende neerwaartse koers-

doel wordt gevormd door de bodems van september 2003. Zolang de 
euro onder druk staat, zullen de financiële markten turbulent blijven.  
De zwakte van de euro is illustratief voor de nervositeit op de Europese 
beurzen. Beleggers geloven niet dat Europa in staat is de echte econo-
mische en financiële problemen goed op te lossen, hetgeen we naast 
een zwakke euro ook terugzien in het al maandenlang kwakkelende 
verloop van de aandelenmarkten. Dit bevestigt ons eerdere advies om 
een grote kaspositie aan te houden of te schuilen in de veilige haven 
van Nederlandse staatsobligaties. Een belegger heeft op basis van ‘buy 
& hold’ helemaal niets in deze markt te zoeken. 

Zijwaarts koersverloop
De Amsterdamse AEX-index wist het negatieve sentiment van de af-
gelopen weken aanvankelijk van zich af te schudden toen de dalende 
trend vanaf eind april werd verlaten. De AEX-index weet het korte-
termijnherstel echter niet door te zetten. Het koerspatroon met la-
gere toppen bevestigt dat er nog steeds verkoopdruk boven de markt 
hangt. We sluiten op korte termijn niet uit dat de AEX terugvalt naar 
de bodem van november 2009 die samenvalt met de recentelijk ge-
vormde bodem van eind mei (steunzone 296-300).

Opvallend op de Amsterdamse beurs is het zijwaartse koersverloop 
van de AEX sinds eind 2009. In tegenstelling tot wat menige beleg-
ger denkt, doet de AEX al maanden helemaal niets. In oktober vorig 
jaar bewoog de AEX rond de 320, nu bijna negen maanden later kijken 
we nog steeds tegen dit niveau aan. Technisch zien we nog steeds een 
zeer sterke gelijkenis met het koersverloop van 2007: een langdurig 
zijwaartse markt met steeds lagere toppen.

Als het koersverloop van 2007 zich ook nu gaat herhalen, zullen 
we uiteindelijk onder de steunzone rond de 296-300 punten zakken. 
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