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Beurswaarde 1,3 mrd Wpa 2009T 1,40
Omzet 2008 2,6 mrd Wpa 2010T 1,52 o
Nettowinst 2008 90 min Dividend 2008 0,88 + 9 2 /
y 0
AEX/AMX
) 06-01-10 20-01-10 MUTATIE
1 CSM 18,78 20,50 9,2%

CSM presenteerde verrassende cijfers over het derde kwartaal. Vooral de
lagere grondstofkosten en kostenbesparingen hielpen het voedingsbedrif.
Het aandeel opende na de cijfers direct 4,2 procent hoger en daar bleef
het niet bij. Analisten verhoogden hun koersdoelen.

2 Ordina 5,56 5,97 7,4%
Ordina steeg op 6 januari ineens met 9,8 procent, terwijl handelaren geen
directe reden daarvoor konden aanwijzen. Het ict-bedrijf wordt weer op-
gepikt nu er positieve in plaats van sterk negatieve signalen komen. Ook
kozen beleggers de laatste weken meer voor risicovolle aandelen.

3 Logica 1.33 1,42 6,8%
Een analist verhoogt het advies van ‘hold" naar ‘buy’, omdat Logica nog
altijd een aanzienlijke korting heeft ten opzichte van sectorgenoten. Bank
of America had het aandeel eerder al aan haar favorietenlijst toegevoegd.
Logica levert een administratiesysteem aan baggerfirma Van Oord.

4 Heineken 33,37 35,61 6,7%
Analisten buitelen over elkaar heen om het oordeel over het aandeel
Heineken en het koersdoel te verhogen na de lager dan verwachte over-
nameprijs voor de bierdivisie van het Mexicaanse drankenconcern Femsa.
Daarmee stelt Heineken zijn positie in Zuid-Amerika veilig.

5 Heijmans 13,22 14,01 6,0%
Kempen adviseert beleggers Bam in te ruilen voor Heijmans. Dat 2010
volgens ceo Rob van Gelder een lastig jaar wordt wisten beleggers kenne-
lijk al. Niet onbelangrijk is dat de schuldpositie gereduceerd kan worden.
Heijmans kreeg ook een opdracht voor de bouw van een ziekenhuis.

LOKAAL
A 06-01-10 pLEVNES [1] MUTATIE
1 Punch Graphix 1,45 1,85 27,6%
2 DPA 2,28 2,84 24,6%
3 Besi 2,65 3,03 14,3%
4 Fornix BioScs 7,39 8,24 11,5%
5 Holland Colours 20,72 21,79 5,2%
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Beurswaarde 246 min Wpa 2009T 0,28 \v
Omzet 2008 1,6 mrd Wpa 2010T 0,25 o
Nettowinst 2008 34,4 min Dividend 2008 0,20 L o
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1 Wessanen 4,24 3,60 -15,1%
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Wessanen lijkt een abonnement op teleurstellingen te hebben. Nu viel de
verkoopprijs voor dochter Tree of Life sterk tegen. Aandeelhouders verwij-
ten de directie “aanhoudende waardevernietiging”. SNS Reaal vindt het
aandeel overgewaardeerd, Petercam zet het aandeel op ‘sell’.

Akzo Nobel 46,50 43,05 -7,4%
Na het “extreem zware” jaar 2009 verwacht ceo Hans Wijers van Akzo
dat ook 2010 een uitdagend jaar wordt. Dat vinden beleggers niet leuk.
De koers was de laatste tijd net zo lekker opgelopen. Een aantal analisten
verlaagt het advies van ‘neutral” naar ‘underperform’.

AMG 9,15 8,51 -7,0%
De Amerikaanse zakenbank Morgan Stanley meldde haar belang in AMG
vergroot te hebben. Dat leidde tot een flinke koersstijging. Maar nu zijn
winstnemingen aan de orde. Nieuws van betekenis over AMG was er ove-
rigens niet in de laatste twee weken.

Wavin 1,80 1,69 -6,1%
Goldman Sachs heeft het koersdoel voor het aandeel Wavin verhoogd van
1,90 naar 2,10 euro, omdat de economische omstandigheden verbeterd
zijn. Maar het advies gaat niet omhoog. In de markten waar Wavin actief
is, gaat het nog altijd niet goed en daar kijken beleggers kennelijk naar.

ASML 24,57 23,38 -4,8%
ASML was op 20 januari een positieve uitschieter. De koers steeg met 3,1
procent na positief nieuws over de omzet- en winstontwikkeling. ASML ziet
zelfs een begin van een nieuwe cyclus in de sector. Maar een tegenvallend
Amerikaans macrocijfer deed de koers geen goed.

06-01-10 20-01-10 MUTATIE
Porceleyne Fles 10,90 9,89 -9,3%
Unit 4 Agresso 18,30 16,71 -8,7%
Ctac 2,30 2,13 -7,4%
Hunter Douglas 34,00 31,89 -6,2%
TKH 14,55 13,70 -5,8%



