RAK Banken op de beurs

LAGE WAARDERI
BANKAANDELEN
TOONT PIJNLIJ
WERKELIJKHEID

De waardering van bank- en verzekeringsaandelen

is historisch laag. Maar door balansproblemen en
een structurele lagere winstgevendheid hoeft dit ‘
niet te betekenen dat de aandelen een koopje zijn.

Bent u bekend met de 3-6-3
regel voor bankiers? Een ban-
kier leent geld in tegen drie
procent, zet het weg tegen zes
procent en gaat om drie uur
golfen. Het mopje stamt uit een
ander tijdperk. Gegolfd wordt er
ongetwijfeld nog steeds, maar
het eenvoudige leentrucje is
voorhij.

En dat is terug te zien op
de beurs. Waar in 2007 de fi-
nancials op de hoofdindex op
het Damrak nog bij elkaar 190
miljard euro waard waren, is
dat nu nog maar een schamele
27 miljard. Een stahiele beleg-

ging zijn de financiele waarden
ook al niet meer. De koersen
schieten nu heen en weer alsof
het opties zijn.

Waar zijn de tientallen miljarden
aan beurswaarde gebleven? En
komen ze ooit weer terug?

MASTODONTENBALANSEN

Om te beginnen met die laatste
vraag. Behalve met economi-
sche tegenwind kampt de finan-
ciéle sector met nieuwe regels
voor het aanhouden van grotere
buffers. Daardoor staat de ver-
diencapaciteit onder druk.

Maar de voornaamste oorzaak
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