
ls het over de zin en on-
zin van dividendbeleg-

gen gaat, is het aan-
deel Koninklijke Olie 

vaak een dankbaar 
voorbeeld.  Het 

rendement op dit aandeel zou op 
termijn vooral te danken zijn aan 
de fijne stroom aan jaarlijkse uit-
keringen. 

Aan die benadering kleven 
bezwaren. Ondanks het ‘stabiele’ 

imago kunnen de meeste divi-
dendaandelen forse schom-
melingen laten zien. Het risico 

dat een belegger neemt op een 
aandeel is vaak groot en wordt 

slechts marginaal gecompen-
seerd door het dividend. 

Kijk bijvoorbeeld naar de 
koersontwikkeling van Koninklijke 
Olie over de afgelopen vijftien 
jaar. De koers fluctueerde ruw-
weg tussen 37 euro in 2000 en 
16 euro in 2003 en 2009. Een be-
legger die de aandelen over deze 
periode in portefeuille had, heeft 
een behoorlijke emotionele en fi-
nanciële achtbaan doorgemaakt. 

Een strategie van kopen en 
wegleggen had hier achteraf het 
best gewerkt, maar afwachten is 
niet iedere belegger gegeven. De 
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De stroom aan inkomsten 
uit dividendbeleggen is 
minder stabiel dan vaak 
gedacht. Een eenvoudige 
optieconstructie vergroot 
de kans op rendement en 
vermindert het risico. 
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