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trend verlaten. Op de langeter-
mijngrafeken ligt er pas steun 
op 1.158,66 (bodem van 25 no-
vember 2011). Weerstand ligt op 
1.440,24 (top van 23 mei 2008). 
Opvallend is dat de verzwakking 
optrad na een vergeefse poging 
om door deze weerstand te bre-
ken. De 200-dagenlijn van de S&P 
500-index laat overigens nog een 
opwaarts verloop zien, terwijl de 
koers van de S&P 500-index er 
nog niet onder is gezakt.  

Euro-dollAr-koErS
De euro-dollar-koers stuitte re-
cent op de bovenzijde van het da-
lende trendkanaal. De euro laat al 
sinds maart vorig jaar een patroon 
zien van lagere toppen en lagere 
bodems. Dit duidt nog steeds op 
verkoopdruk. Zolang deze neer-
waartse tendens aanhoudt, dient 
rekening te worden gehouden 

met verdere zwakte richting steun 
125,92 (bodem van 27 augus-
tus 2010). Pas boven weerstand 
134,85 (gevormd op 29 febru-
ari) klaart de lucht wat op. Het 
200-daags voortschrijdende ge-
middelde laat een dalend verloop 
zien. Dit wijst op een zwakke tech-
nische conditie. De signalen bij de 
euro-dollar-koers staan nog niet 
goed, dit suggereert dat beleggers 
wereldwijd nog niet in de europese 
munt durven te stappen. Het ge-
brek aan vertrouwen in de euro, 
resulterend in een dalende koers 
van de europese munt, geeft aan 
dat de eurocrisis nog niet onder 
controle is. 

nEdErlAndSE rEntE 
De 10-jaars kapitaalmarktrente 
gaat consolideren binnen de da-
lende trend. De Nederlandse ren-
te  vertoont nog wel lagere top-
pen en bodems, maar de laatste 
tijd is dat zonder overtuiging. Bij 
een eventuele doorbraak onder 
de laatste bodem rond 2,03 pro-
cent wordt de neerwaartse trend 
hervat. Steun zien we rond 2,03 
procent (gevormd op 20 januari). 
Weerstand ligt rond 2,72 procent 
(gevormd op 25 november 2011). 

Pas bij een doorbraak boven de 
weerstand komt er ruimte vrij 
voor een nieuwe rentestijging. De 
200-dagenlijn van Nederlandse 
rente laat een dalend verloop 
zien. Dit duidt op een zwakke 
technische conditie. De 10-jaars 
Nederlandse kapitaalmarktrente 
geeft het rendement weer op 
10-jarige Nederlandse Staats-
obligaties. 

concluSiE
Nu de AeX onder de 200-dagenlijn 
is gezakt en de opwaartse trend 
is gebroken komt er verkoopdruk 

aan het licht. Ook de technische 
omstandigheden van de euro/
dollar en de S&P 500 wijzen erop 
dat de lichten op oranje springen. 
Wordt de oude beurswijsheid ‘Sell 
in may’ dan toch bewaarheid?
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De neerwaartse trend van de euro/dollar  
is intact. Het feit dat de euro niet boven  
de 200-dagenlijn weet uit te stijgen,  
bevestigt het negatieve sentiment
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Wall Street is afgeketst op  
een weerstand uit 2008
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