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MACRO FED

De Federal Reserve, de Amerikaanse centrale bank, 
heeft te maken met veel onzekerheden. 

Invoerheffingen zijn daarvan een goed voorbeeld. Het is 
volgens Fed-voorzitter Jerome Powell onbekend of die er 

komen, zo ja wanneer, hoe hoog ze zullen zijn en hoe 
andere landen daarop zullen reageren.

Onlangs hebben we in 
ongeveer drie dagen 
tijd die onzekerheid 
meegemaakt. Eerst 

kondigde de Amerikaanse presi-
dent Trump 25 procents-tarieven 
aan voor producten uit Canada 
en Mexico en 10 procent voor 
die uit China, om vervolgens de 
heffing voor Mexico en Canada 
met één maand op te schorten. 
De president had en heeft het 
steevast over 25 procent, terwijl 
zijn minister van Financiën sprak 
over stapsgewijze invoering van 
de invoertarieven. Het zorgt er 
inderdaad voor dat de Fed heel erg 

lastig beleidsplannen kan maken 
voor de rest van dit jaar. 

Wat wel duidelijk is, is dat 
alles wat internationale handel 
belemmert of duurder maakt, 
haast per definitie slecht is voor 
economische groei op langere 
termijn. Internationale handel 
maakt specialisatie mogelijk, wat 
productie van vrijwel alles effici-
enter en dus goedkoper en beter 
maakt. Internationale handel 
zorgt er ook voor dat uitvindingen  
hun weg vinden in de hele we-
reldeconomie, waarmee ze ten 
goede komen van de efficiency, 
maar ook sneller verder verbeterd 

worden. Als twee partijen handel 
drijven, dan geldt voor beide dat 
het om een vrijwillige transactie 
gaat, een transactie die men doet 
omdat die welvaartverhogend 
is. Niemand gaat handeldrijven 
om er slechter van te worden. Zo 
bezien zijn er bij handelsoorlogen 
op termijn geen winnaars. 

EERST HET ZOET…
Op de korte termijn kan dat wel 
anders zijn; zoals zo vaak geldt 
ook voor protectionistische 
maatregelen dat die eerst het 
zoet en pas later het zuur met 
zich mee kunnen brengen. Op 
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