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Bessembinder, hoogle-
raar aan de W.P. Carey 
School of Business in 
Arizona, analyseerde 

de 29.078 aandelen die binnen 
de periode december 1925 tot 
december 2023 een notering op 
een Amerikaanse beurs hebben 

gehad. Hij gebruikte daarvoor 
de database van het Center for 
Research in Security Prices 
(CRSP). Zijn bevindingen tonen 
aan dat de meerderheid van deze 
aandelen negatieve rendementen 
opleverde. Dit is de uitkomst bij 
de volgende aannames:

1  De belegger koopt de aandelen 
en houdt ze vast voor de lange 
termijn.

2  Alle ontvangen dividenden 
worden opnieuw geïnvesteerd 
in hetzelfde aandeel.

3  De meetperiode loopt vanaf het 
moment dat het aandeel voor 
het eerst in de CRSP-database 
verschijnt.

4  De meting eindigt ofwel wan-
neer het aandeel van de beurs 
verdwijnt (delisting), ofwel aan 
het einde van de meetperiode 
(31 december 2023).

Binnen deze teleurstellende 
resultaten, tekent zich echter 
een kleine groep aandelen met 
buitengewone prestaties af. 

VERRASSENDE 
INZICHTEN 

UIT BIJNA EEN 
EEUW AAN 
GEGEVENS

Handjevol Amerikaanse aandelen 
trekt het negatieve rendement bij  
andere bedrijven weer recht 

AMERIKAANSE TOPAANDELEN

Recent onderzoek van financieel expert Hendrik Bessembinder werpt nieuw 
licht op de prestaties van Amerikaanse aandelen. De studie, Which U.S. Stocks 
Generated the Highest Long-Term Returns?, werd in juli 2024 gepubliceerd en 
biedt op basis van bijna een eeuw aan marktgegevens verrassende inzichten in 
langetermijnbeleggen. De meerderheid van de beursfondsen levert geen 
positief rendement op, maar de sterke prestaties van enkele koplopers 
maken dat ruimschoots goed.
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