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TomTom, Kendrion, TKH, Ebusco. Vermogensbeheerder Teslin 
heeft al deze bekende namen van de Amsterdamse smallcapindex in 
de beleggings-portefeuille. In deze markt is het al decennialang een 
grote speler. Een moeilijke markt, want de interesse van investeer-
ders en analisten is de laatste jaren sterk afgenomen. In dit klimaat 
is Teslin steeds vaker een investeerder ‘rond de beurs’ waarbij het na 
een beurs-exit van een onderneming blijft zitten.

AMERIKAANSE LUCHTVAART-
MAATSCHAPPIJEN KUNNEN 
DE VRAAG NAUWELIJKS AAN

‘WE INVESTEREN OP DE BEURS, VÓÓR 
DE BEURS, OF VAN DE BEURS ÁF’

De energietransitie leidt tot verhitte discussies. Te midden van alle verklaarde voor- 
en tegenstanders valt energie-expert Jilles van den Beukel op door zijn rustige toon-
zetting, maar vooral door zijn enorme kennis van de sector. De oud Shell-werk-
nemer over beleggen in oil-majors en de vooruitzichten voor fossiele bedrijven op 
de lange termijn. “Toen pensioenfondsen als ABP uit Shell stapten, kwamen daar 
beleggers voor in de plaats die veel meer keken naar de korte termijn.”

14 “ AMERIKANEN HEBBEN NÉT IETS MEER AANLEG 
OM GELD TE VERDIENEN AAN OLIE”

De Amerikaanse 
luchtvaartsector wordt 
beheerst door vier 
giganten: Delta, United, 
American en Southwest. 
Samen zijn zij goed 
voor 80 procent van alle 
passagierskilometers op 
de Amerikaanse markt 
en het lijkt er niet op 
dat deze overmacht snel 
zal verdwijnen. Want 
hoewel er door tekorten 
aan piloten, vliegtuigen 
en luchtverkeersleiders 
grote uitdagingen zijn 
voor de luchtvaartsector, 
profiteren de Grote  
Vier daar alleen maar 
van. Hoe staat de markt 
ervoor?
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