
en DSM melden hun posities, net 
als Alpinvest Partners. 

 
INFORMATIE OVER 
BEURSFONDSEN
De experts van Market Folly onder-
strepen dat het belangrijk is dat 
beleggers meer huiswerk doen dan 
alleen de lijsten van grootbeleg-
gers te bestuderen. Er is ook een 
schat aan informatie beschikbaar 
over beursgenoteerde bedrijven. 
Wie zoekt naar die informatie kan 
ook terecht bij de SEC. Elk bedrijf 
waarvan de aandelen en obligaties 
worden verhandeld, moet heel wat 
documenten en formulieren bij de 
SEC indienen. Het EDGAR-systeem 
biedt toegang tot honderdduizen-
den meldingen van duizenden be-
drijven die teruggaan tot 1994. De 
bescheiden zijn te vinden door te 
zoeken op bedrijfsnaam en ticker-
symbool. De documenten zelf zijn 
uiteraard ook doorzoekbaar.

Er zijn vele tientallen soorten 
SEC-deponeringen. Ze zijn herken-
baar aan de code. Zo is de S-1 een 
registratie van een plan om voor het 
eerst beursgenoteerde efecten aan 
te bieden. In feite komt het neer op 
een (voorlopig) prospectus. Deze 
documenten geven alle relevante 
informatie over een bedrijf prijs. 

zeggen dat het goede keuzes zijn. 
De laatste jaren hebben actieve be-
leggers het keer op keer moeten af-
leggen tegen indexbeleggers. Ook 
de grootste sterbeleggers hebben 
hun zeperds. 

PLAKKERS
De meeste grootbeleggers die hun 
belangen melden, speculeren op 
de stijging van aandelen met long-
posities en blijven vaak ook lang 
zitten. Dat geldt vooral ook voor 
veel Nederlandse pensioenfond-
sen. Zowel APG als PGGM gooit 
per kwartaal ongeveer 10 procent 
van de portefeuille om, zo blijkt uit 
een analyse van hun meldingen. 

Toch blijkt uit onderzoek dat hun 
horizon langer is dan die van zo’n 
beetje alle andere zeer grote beleg-
gers in de wereld.

Ook sommige Nederlandse 
pensioengiganten en vermogens-
beheerders leveren de Amerikanen 
rapportages. De lijsten zijn dus na 
te lopen door elke geïnteresseerde. 
Het gaat behalve om PGGM en APG 
om het spoorwegpensioenfonds 
SPF Beheer en het Bedrijfstakpensi-
oenfonds voor de Media PNO. Van 
de grotere fnanciële instellingen 
publiceren Delta Lloyd, Rabobank 
Nederland, ING Groep en Robeco 
lijsten met hun posities. De onder-
nemingspensioenfondsen van Shell 

OOK SOMMIGE  
NEDERLANDSE 
PENSIOENGIGANTEN 
EN VERMOGENS-
BEHEERDERS  
LEVEREN RAPPOR-
TAGES AAN BIJ DE 
AMERIKAANSE  
TOEZICHTHOUDER

Tekst GERBEN VAN DER MAREL

EFFECT // AUGUSTUS 2015 35

10%
Zowel APG als PGGM 
gooit per kwartaal  
ongeveer 10 procent 
van de portefeuille om


