
Regelmatig horen wij van beleggers dat 
het beleggingsbeleid van Tostrams zo 
behoudend is. “Jullie advies voor de 
AEX-index staat al maandenlang op 

mijden (geen posities).” Het is inderdaad zo dat 
wij voor de AEX-index een ‘mijden’-advies ge-
ven. Dit heeft onder andere te maken met onze 
beoordeling dat de aandelenmarkt volatiel zal 

blijven. Onze concrete adviezen gaan vooral uit naar de indivi-
duele aandelen, maar ook naar beleggingsfondsen. 

SPECULATIEF IN HUNTER DOUGLAS
Sinds de start van de rally van de afgelopen maanden hebben 
wij in vele tientallen fondsen concrete koopadviezen gegeven, 
altijd vergezeld van koersdoel en stoploss. Dit betreft overigens 
niet alleen Nederlandse fondsen. Op dit moment houden wij in 
bijna zeventig fondsen kortetermijnposities aan, in Nederland, 
de rest van Europa en in de Verenigde Staten. De meeste posities 
staan inmiddels op fl inke winst. Op 6 mei 2009 hebben we bij-
voorbeeld een speculatief koopadvies afgegeven voor het aan-
deel Hunter Douglas. Sinds dit koopadvies is de koers met ruim 
32 procent gestegen. Voor Hunter Douglas geven wij nu voor 
de korte termijn een ‘houden’-advies. Aangezien het koersdoel 
(weerstand) nadert, zullen we binnenkort afscheid nemen. 

VEEL FINANCIALS KOOPWAARDIG
Verder hebben wij in de afgelopen maanden een groot aantal 
langetermijnkoopadviezen gegeven voor onze voorbeeldporte-
feuilles. Nu houden wij in ruim vijftig fondsen langetermijnpo-
sities aan. Het betreft zowel aankopen op de Nederlandse als op 
buitenlandse aandelenbeurzen. Wij adviseren om overigens niet 
meer dan 50 procent van het vermogen in aandelen te beleggen.

Opvallend is het grote aantal fi nancials dat technisch koop-
waardig wordt bevonden. Het betreft hier posities met een 
beleggingshorizon van twaalf maanden of langer. Zo kochten 
wij op 30 maart het aandeel BinckBank op 6,30 (winst nu 41%) 
en adviseerden op 20 april het aandeel Super de Boer op 2,90. 
Wij tippen deze week onder andere het aandeel Randstad voor 
de Nederlandse portefeuille. Voor de Europese portefeuille ad-
viseerden wij eind april onder andere de Franse bank Crédit 
Agricole op een koers van 9,95. Inmiddels noteert dit aandeel 

posities in de aeX-index zijn uitgesloten, maar er zijn wel 
fantastische mogelijkheden bij de individuele fondsen.

index mijden, 
kooPjes jagen! 

HUNTER DOUGLAS
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De koers stuit hier op de dalende trend
en op de horizontale weerstand gevormd
door de top van 7 januari.

De vlakke B.O.B.-indicator
signaleert dat Hunter Douglas nog
geen echte ´outperformer´ is.
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AEX EN MONEYFLOW
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De AEX  stuit hier op een dubbele
weerstand, gevormd door de bovenkant
van de stijgende trend en de top van
februari

De stijgende moneyflow signaleert de in-
stroom van vers kapitaal richting aandelen

RANDSTAD
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Randstad breekt hier de
dalende trend, de 200-
dagenlijn en de horizontale
barrière rond de toppen van
eind 2008 en begin 2009

De opwaartse krul van de
B.O.B.-indicator geeft het
begin van ´outperformance´
aan

SUPER DE BOER
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De koers breekt hier zowel
de dalende trend als de
200-dagenlijn
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De stijgende B.O.B.-
indicator bevestigt dat
Super de Boer het beter
doet dan andere aandelen
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