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Het belang van “wanbeleid” 
moet echter niet worden 
overschat. Bij de civiele rechter 
kunnen de betrokken partijen 
zich volledig verweren tegen de 
aansprakelijkheidsvordering, 
zelfs door nieuwe feiten en 
omstandigheden aan te voeren 
die bij de Ondernemingskamer 
nog niet zijn aangevoerd. 

De VEB had dus graag gezien 
dat de Ondernemingskamer het 
stempel wanbeleid had gezet op 
het door SNS Reaal gevoerde 
beleid voorafgaande aan de 
nationalisatie. Dat dit niet zo is, 
wil echter niet zeggen dat 
aansprakelijkheidsprocedures 
kansloos zijn. De VEB zal niet in 
cassatie gaan tegen het oordeel 
van de Ondernemingskamer, 
maar dat betekent niet dat de 
actie ook ophoudt. De VEB start 
een civiele aansprakelijkheids-
procedure tegen de betrokken 
partijen, waaronder bestuurders 

en commissaris(sen), alsmede 
de externe accountant KPMG 
die volhardde in het afgeven 
van geruststellende goedkeu-
rende verklaringen terwijl de 
grondslag daarvoor, de feitelijke 
financiële situatie, ontbrak. Op 
de website van de VEB wordt u 
geïnformeerd over de laatste 
stand van zaken.  

Meer informatie en aanmelden: 
www.veb.net/sns
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STAND VAN ZAKEN:  
Handelssysteem certificaten 
wordt opgestart

Al bijna drie jaar kunnen 
beleggers in Triodos Bank 

niet bij het door hen ingelegde 
geld, circa 1,2 miljard euro. Dat is 
het directe gevolg van het besluit 
van Triodos om het interne 
handelssysteem voor certificaten 
plat te leggen. Als het weer 
mogelijk is om Triodos-certifica-
ten te verhandelen, zal dat naar 
verwachting met een fors 
koersverlies gepaard gaan. Net 
voordat deze Effect naar de 
drukker ging, werd bekend dat 
het handelssysteem "naar 
verwachting in de eerste week 
van juli van start gaat". 

In oktober 2022 stapte een 
groep van tweeduizend beleg-
gers naar de Ondernemingska-
mer om een onderzoek naar de 
gang van zaken bij Triodos 
Bank over afgelopen jaren af te 
dwingen. De VEB steunde die 
oproep tot waarheidsvinding en 
heeft zich als belanghebbende 
in de enquêteprocedure gemeld. 

De Ondernemingskamer liet 
in maart 2023 weten geen verder 
onderzoek nodig te achten, maar 
oordeelde op basis van de al 
beschikbare – ook door Triodos 
in de procedure ingebrachte – 

informatie dat er gegronde 
redenen zijn om te twijfelen aan 
een juist beleid en een juiste gang 
van zaken bij de bank. 

Triodos onderkende intern al 
in 2017 dat er aanzienlijke risico’s 
verbonden waren aan het interne 
handelssysteem dat de bank 
hanteerde om Triodos-certifica-
ten te kopen en verkopen. Het was 
destijds al duidelijk dat de kans 
reëel was dat Triodos het handels-
systeem zou moeten stilleggen, 
omdat het aantal beleggers dat 
hun certificaten wilde verkopen 
veel groter was dan het aantal 
kopers. Daardoor zouden 
certificaathouders hun stukken 
niet meer kunnen verkopen, 
waardoor zij in ernstige proble-
men zouden kunnen raken. Het 
vertrouwen in, en de reputatie 
van Triodos zouden daarvan 
ernstige schade ondervinden, zo 
stelt de Ondernemingskamer. 
Triodos heeft weinig tot niets 
gedaan om genoemde risico’s te 
lijf te gaan, waardoor het vertrou-
wen van certificaathouders in de 
bank is geschaad. 

Hoeveel vertrouwen de bank 
heeft moeten inleveren, zal pas in 
volle omvang blijken als de handel 
in certificaten weer daadwerkelijk 
mogelijk is. Het bestuur van 
Triodos zet stappen om, binnen de 
duurzame missie die de bank 
voert, efficiënter te opereren. 

Verder moet Triodos werken 
aan een betere governan-
ce-structuur. Een eerste stap is 
gezet. Op instigatie van onder 
meer de VEB hebben certificaat-
houders de mogelijkheid 
gekregen om zich uit te spreken 
over hun rechten bij Triodos. 
Eind maart stemde een meerder-
heid van de certificaathouders 
voor directere zeggenschap. 
Vanaf de lancering van het 
nieuwe handelssysteem is aan de 
certificaten van Triodos zeggen-
schap verbonden die beter 
aansluit bij de moderne tijd en 
het one share, one vote-principe.

Meer informatie: veb.net 
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