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Wat gebeurt er met de aandelen 
DSM die niet zijn aangemeld voor 

de fusie met Firmenich?

Worden etf’s weleens 
opgeheven?

De overname van Firmenich door 
DSM was geen gewone overname. 
De DSM-aandeelhouders kregen 
voor elk aandeel DSM een aandeel 
in het nieuwe, Zwitserse fusiebedrijf 
DSM-Firmenich: dus geen bod in 
geld maar een ruilbod. Aan het ein-
de van de na-aanmeldingsperiode 
was 96,1 procent van de aandelen 
aangemeld. 

DSM-Firmenich liet daarop we-
ten de resterende minderheidsaan-
deelhouders uit te kopen. Dat kan 
op grond van de uitkoopprocedure, 
die gestart kan worden als meer 
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dan 95 procent van de aandelen 
is aangemeld. In deze procedure 
kunnen de resterende aandeelhou-
ders veroordeeld worden tot de 
overdracht van hun aandelen tegen 
een door de Ondernemingskamer 
(OK) vast te stellen bedrag in geld. 
Op 30 mei 2023 was de laatste han-
delsdag van de DSM-aandelen en 
een dag later is de beursnotering 
beëindigd.

UITKOOPPRIJS
Complicerende factor bij een ruil-
bod is de datum waarop de waarde 
van het DSM-aandeel in geld moet 
worden bepaald. DSM-Firmenich 
heeft de OK (kort gezegd) ver-
zocht om de uitkoopprijs voor de 
aandelen gelijk te stellen aan de 

 

   CONTACT MET DE VEB
De Beleggersservice is 

schriftelijk (bij voorkeur 
per e-mail, via vragen@

veb.net) en telefonisch 
(op maandagen en 

donderdagen tussen 
10:00 en 13:00 uur) voor 
VEB-leden te bereiken. 

De Beleggersservice geeft 
geen concreet beleggings- 
of juridisch advies, maar 
kan wel ontwikkelingen 

op de beurs duiden en 
achtergrondinformatie 

geven. 

Heeft u een vraag  
of suggestie?

De redactie is te 
bereiken via 

effect@veb.net

  SELECTIE
Leden van de VEB 

kunnen kosteloos 
contact opnemen met 
het team van ervaren 
professionals van de 
VEB. Vragen gaan 

onder meer over VEB-
acties, ontwikkelingen 

op de beurs, 
beleggingsproducten 

en financieel 
dienstverleners. Iedere 

maand selecteert de 
Beleggersservice enkele 

veelgestelde vragen 
om in deze rubriek te 

beantwoorden. 

VRAGEN ZIJN 
WELKOM

MAIL UW 
VRAAG NAAR: 

EFFECT@VEB.NET

De beursgenoteerde tracker (etf) 
is een niet meer weg te denken 
beleggingsinstrument. Toch kan 
het voorkomen dat een etf wordt 
opgeheven. De reden daarvan kan 
zijn dat er in de markt bijvoorbeeld 
te weinig belangstelling is. Het 
is commercieel gezien dan niet 

slotkoers van DSM op 3 mei 2023. 
Die was 115,40 euro. De datum 
is niet willekeurig gekozen; 3 mei 
was de dag van de betaalbaarstel-
ling onder het openbaar bod. De 
aandeelhouders die hun aandelen 
hebben aangemeld onder het bod, 
kregen op die datum een aandeel 
DSM-Firmenich. Als de OK bij de 
door DSM voorgestelde peildatum 
aansluit, zal vanaf die datum ook de 
wettelijke rente gaan lopen.

Iedere minderheidsaandeelhou-
der kan zich in de uitkoopprocedure 
verweren tegen de uitkoopvorde-
ring. Nu de procedure is gestart 
kort nadat het bod is uitgebracht 
en meer dan 95 procent van het 
aandelenkapitaal is aangemeld, 
is de kans echter groot dat de OK 
de vordering van DSM-Firmenich 
toewijst.

rendabel meer om door te gaan. Zo 
kan het gebeuren dat een aanbie-
der een bepaalde etf in de markt zet 
met het idee dat deze kan aanslaan 
onder beleggers. Wanneer succes 
uitblijft, haalt deze het betreffende 
product weer uit de markt.

Wanneer de beheerder besluit 
een etf op te heffen en die liqui-
deert, worden financieel dienstver-
leners doorgaans geïnformeerd. 

Deze dienstverlener kan vervol-
gens de eigen klanten inlichten. 

ZELF OPLETTEN
Soms gebeurt dat niet (tijdig). Zeker 
voor zelfbeleggers (execution 
only-relatie) is het aan te raden om 
de relevante berichten rondom de 
belegging in de gaten te houden. 
Zo bent u zich ervan bewust dat als 
een etf wordt geliquideerd, u kunt 
kiezen om uw positie ter beurze te 
verkopen. De positie aanhouden 
brengt met zich mee dat u moet 
wachten op een liquidatie-uitkering 
die afhangt van de opbrengst van 
de onderliggende stukken. Daar-
naast wordt u mogelijk geconfron-
teerd met een traject waarvan op 
voorhand niet te zeggen is hoelang 
het duurt en met eventuele  onge-
wenste (bijvoorbeeld fiscale) ge-
volgen. Meer informatie daarover 
vindt u ook in het prospectus van 
de etf, te vinden bij de aanbieder. 


