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LAGERE RENTELASTEN MAKEN SCHULDEN OOK DRAAGLIJKER
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LANG VASTGEKLIKT
Naast het renteverschil en de  
schuldomvang is de looptijd van 
het uitstaande papier een cruciale 
factor om de pijn van een hogere 
rente in te schatten. Hoe later het 
aflossingsmoment, hoe langer 
bedrijven hogere rentekosten 
kunnen uitstellen.

Onze analyse laat zien dat de 
gemiddelde looptijd van leningen 
in de laatste jaren is verhoogd. Bij 
veel bedrijven had de afdeling 
treasury, die verantwoordelijk is 
voor dit soort zaken, ongetwijfeld 
door dat de extreem lage rentes een 
uitzonderlijke kans boden om voor 
lange tijd spotgoedkoop te lenen.

Inmiddels hebben de uitstaande 
schulden van Nederlandse 
ondernemingen een gemiddelde 
looptijd van tussen de zes en zeven 
jaar. Bij telecombedrijf KPN en 
olie- en gasconcern Shell bedraagt 
de looptijd maar liefst elf jaar.

De komende twaalf maanden 
hoeft zelfs geen enkel bedrijf 
schulden af te lossen, zo blijkt uit 
data van Bloomberg. Een voorbeeld 
van een onderneming die nog lang 
gevrijwaard is van hogere rentelas-
ten, is Philips. Het geplaagde 
medisch technologiebedrijf, dat 
half augustus ceo Frans van 
Houten vervroegd de deur wees, 
hoeft pas in 2025 voor het eerst 
weer schulden te herfinancieren. 
De gewogen gemiddelde looptijd 
bedraagt ruim acht jaar.

*Banken, verzekeraars en ook 
– zij het in iets mindere mate 
– vastgoedfondsen opereren 
met veel langere balansen dan 
normale bedrijven. Ze werken 
veelal met meer schulden. Door 
de afwijkende verdienmodellen 
is de winstgevendheid afgezet 
tegen deze schulden doorgaans 
ook relatief laag. Het is daarom 
zuiverder (en gebruikelijk) finan-
ciële waarden en vastgoedfond-
sen niet mee te nemen in dit 
soort onderzoeken. 


