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at zal ze leren: de boetes van in totaal 775 miljoen euro voor de 
Rabobank in verband met het Libor-schandaal, te betalen aan 
Amerikaanse, Britse en Nederlandse autoriteiten. Dat zijn nog 
eens bedragen! En daar blijft het waarschijnlijk niet bij. Ook de 

Europese Commissie zou een schikking voor de Rabobank in de 
pen hebben. Voor haar rol in de manipulatie van de yen-Libor-tarieven zou 
de bank, samen met “bendeleden” Royal Bank of Scotland en Barclays, mi-
nimaal 1,5 miljard euro aan de broek krijgen.   

Het is nogal een verschil met de symbolische bedragen die we in Nederland 
gewend zijn. Weet u nog: de misleiding door Fortis in de aanloop naar de 
ondergang van de bankverzekeraar in 2008? “De solvabiliteit van Fortis is 
op plan” enzovoort? Dit sterk staaltje jokkebrokkerij, goed voor miljarden 
beleggersschade, kostte het concern niet meer dan 576.000 euro, verdeeld 
over vier boetes van de AFM. Toegegeven, van de honderden miljoenen die 
de Rabobank moet betalen, valt maar een klein deel (70 miljoen euro) toe 
aan het Nederlandse Openbaar Ministerie, maar dat is nog altijd een record-
schikking voor een Nederlandse fnanciële instelling.

Prima toch? Law and order! Ik weet het niet. Natuurlijk, de bank verdient 
straf: ze is op een arrogante manier veel te gemakzuchtig geweest in de 
controle van de afdelingen die zich met de Libor-tarieven bezighielden. De 
kat zat op het spek en toen de Rabo werd gewezen op de mogelijke gevol-
gen daarvan voor het spek, was haar reactie: die kat zit daar prima. “Wij 
beschouwden het als een puur administratieve handeling”, aldus Rabo-
bestuurder Sipko Schat, eindverantwoordelijk voor de betrokken divisie. 

Schat zit (op het moment dat ik dit schrijf...) nog steeds op zijn plek. Zijn 
baas, bestuursvoorzitter Piet Moerland, heeft zich namens het manage-
ment op zijn zwaard geworpen. Hij kreeg een staande ovatie van honder-
den kantoordirecteuren en mag een jaartje eerder van zijn pensioen gaan 
genieten – vooruit: met een krasje op zijn reputatie. Dan zijn er nog de da-
ders zelf – de medewerkers die de valse opgaven deden van de Libor- en 
Euribor-rentetarieven. Ze zijn hun baan kwijt (ja, hèhè), maar blijkbaar is er 
nog geen aangifte tegen ze gedaan.

Een organisatie kan alleen strafbaar handelen door mensen. Die moeten dan 
ook als eersten worden gestraft: dat schrikt andere mensen af. Dat is in het 
geval van Rabobank nog nauwelijks gedaan. In plaats daarvan betaalt de 
bank honderden miljoenen. Wie voelt dat? 775 miljoen euro eigen vermogen 
geeft de ruimte ongeveer 6 miljard euro krediet te verlenen. Het verdwijnen 
van die ruimte is een boete voor de Nederlandse economie. Voor ons.
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ASMI, Le Saunda en een Lehman-
obligatie. Met die drie beleggin-
gen wist Najib Nakad, directeur 
beleggingen bij Hof Hoorneman 
Bankiers, elf concurrenten te ver-
slaan in de beurscompetitie tussen 
beursexperts die de VEB jaarlijks 
organiseert en gehouden wordt 
tussen 15 oktober 2012 en 15 ok-
tober 2013.

Vooral de belegging in de 
Lehman-obligatie bleek succesvol. 
In oktober 2012 schatte Nakad het 
rendement op deze lening in de 

Najib Nakad troeft 
concurrentie af

Beleggingscompetitie

Nederlandse dochter van de fail-
liete Amerikaanse zakenbank (Leh-
man Brothers Treasury) op meer 
dan 20 procent.  Uiteindelijk bleek 
deze lening in een jaar meer dan 
verdubbeld in waarde. 

Over de drie geselecteerde 
beleggingen samen behaalde de 
winnaar van de beleggingscompe-
titie 2013 een rendement van ruim 
60 procent. Maarten Hartog van 
vermogensbeheerder Teslin en Pa-
trick Beijersbergen namens de VEB 
maken het podium compleet.

De beleggingscompetitie werd gehouden in het kader van het jaarlijkse boek 
Beleggingstips dat de VEB uitgeeft. Beleggingstips 2013 was de laatste in 
deze serie. Volgens maand lanceren wij het eerste deel uit een nieuwe serie 
waarin de geheimen achter het succes van internationale topbeleggers wordt 
ontrafeld. U leest er meer over in de december-uitgave van Efect.

Kijk voor de volledige uitslag van de Beleggingscompetitie 
2013 op veb.net/comp2013


