
COVERVERHAALShortsellers

Geshorte aandelen verslaan de markt dit jaar: pijnlijk voor shortsellers
De Goldman Sachs 50 Most Shorted index presteert dit jaar beter dan de Russell 3000-index, een verzameling 
van drieduizend Amerikaanse beursgenoteerde bedrijven. Dat is pijnlijk voor shortsellers die gerekend op 
dalende koersen van de aandelen in het Goldman Sachs-mandje. 
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maar stijgende beurskoersen van 
populaire namen zoals automaker 
Tesla, online videodienst Netfix,  
huizensite Zillow en supermarkt-
keten Supervalu. 

Tekenend is het feit dat 
de Russell 3000-index, een 
verzameling van driedui-
zend Amerikaanse beurs-
genoteerde bedrijven, het 
slechter heeft gedaan 
dan de Goldman Sachs 50 
Most Shorted index. Die index 
bestaat uit de vijftig aandelen (met 
een beurswaarde hoger dan één 
miljard dollar) uit de Russell 3000 
met de meeste shortposities.  

per 30 OktOber 2013
Ook in Nederland hebben shortsel-
lers recent finke verliezen geleden. 
Zo prijkt Gemalto al lange tijd bo-
venaan de lijst geshorte aandelen. 
Het Franse bedrijf levert allerhande 
beveiligingsoplossingen voor mo-
biele communicatie, bankzaken en 
online transacties. Terwijl de short-
posities gestaag toenamen, ging 
de beurskoers, met een tijdelijke 
dip, alleen maar omhoog. 

TomTom past ook in het rijtje 
missers. Hoewel de shortsellers 

tot omstreeks 
februari van dit 

jaar goed zaten 
met hun shortpositie 

(ongeveer 6 procent) is de 
beurskoers sindsdien aan een 

opmars bezig. 
Beleggers die mikken op een 

koersdaling hebben ook bodem-
onderzoeker Fugro al enige tijd in 
het vizier. Sinds het bedrijf exact 
een jaar geleden een winstwaar-
schuwing en onenigheid in het 
bestuur moest opbiechten, heb-
ben shortsellers hun shortpositie 
uitgebouwd tot ruim 4,5 procent. 

Drie maanden na de aftocht 
van de bestuursvoorzitter stapte 
in februari ook nog een commissa-
ris op en kreeg de beurskoers een 
nieuwe dreun. Tot dat moment za-
ten de shortsellers goed. Inmiddels 
is de beurskoers vanaf het diepte-
punt van 35 euro weer fink opge-
veerd terwijl de shortposities ook 
zijn toegenomen. Ook hier hebben 
ze nog dus nog maar weinig plezier 
aan hun belegging beleefd.

SHORTSELLERS 
ZOUDEN HUN VOORDEEL 
DOEN MET INFORMATIE 
DIE VOOR HET GROOTSTE 
DEEL VAN DE BELEGGERS 
NIET BESCHIKBAAR IS. 
ONDERZOEK ONTKRACHT 
DIE ZIENSWIJZE


