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Bij beleggen kan 
heel wat cijferwerk 

komen kijken. Wat is 
de wereld achter de 

gebruikte kengetallen, 
maatstaven en ratio’s 
en wat kun je er als 

belegger mee? De 
VEB geeft uitleg en 

verklaart de zin en de 
onzin. Deze keer:

PEG-
RATIO
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HET GETAL DIVIDENDRENDEMENT

Dividendrendement 
geeft aan wat de aan-
deelhouder ontvangt 
– of kan verwachten –  

ten opzichte van de beurskoers. 
Het makkelijkste is om te kijken 
naar het dividend dat een bedrijf 
in de laatste 12 maanden heeft 
uitgekeerd. Maar bij de aankoop-
beslissing is de prognose voor de 
komende 12 maanden eigenlijk 
relevanter, en nog beter is een 
goede prognose van de winst-
gevendheid en vrije kasstromen 

voor komende jaren. Bedrijven 
kunnen dividend namelijk ook 
verlagen of zelfs schrappen.

Aandeelhouders hechten aan 
een stabiele uitkering, maar als 
de bedrijfswinsten fors dalen, 
moet er toch ergens worden be-
zuinigd. Er zijn ondernemingen 
die dan investeringen schrap-
pen of zelfs geld lenen om het 
dividend op peil te houden, maar 
een duurzaam dividend- en be-
drijfsmodel levert dat natuurlijk 
niet op. 

DE PAYOUT- 
RATIO MAG NIET 

TE HOOG ZIJN
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DIVIDENDRENDEMENT: 

Een aantrekkelijk dividend legt een vangnet onder de aandelenkoers en 
daarom vinden veel bedrijven het belangrijk om aan aandeelhouders een 
stabiel dividend uit te keren. Daarvoor reserveren ze vaak een percentage 
van de winst. Maar hoe bepaal je wat een goed dividend is, en of dit 
ook houdbaar is in de toekomst?

DEEL VAN DE WINST
Het dividendrendement van de 
meeste aandelen ligt tussen de 0 
en 9 procent. Uitschieters daar-
boven zijn soms wel te vinden, 
maar voornamelijk bij bedrijven 
die hard in koers zijn gedaald en 
waar de verwachtingen nog niet 
zijn aangepast. Het is dan vaak 
het geval dat het dividend uitein-
delijk ook wordt verlaagd, waar-
door de verhouding weer richting 
een normaal niveau uitslaat. 

Het is daarbij belangrijk om 
te bedenken dat dividend uit 
de winst wordt betaald. Het 
dividend per aandeel gedeeld 
door de winst per aandeel is 
de payout-ratio. De koers van 
het aandeel is ook relateer-
baar aan het winstcijfer in de 
koers-winstverhouding (k/w). 
Als een koper minder betaalt 
voor de winst, valt bij eenzelfde 
payout-ratio het dividendrende-
ment ook direct hoger uit. 

Is het dan slim om zo goed-
koop mogelijke aandelen te 
kopen en daarmee direct een 
mooi dividend mee te pakken? 


