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OPTIES Call Backspread

Speculeren op een overname 
heeft iets van gokken. Maar 
met een call backspread zijn 
de kosten van zo’n beursgokje 
binnen de perken te houden.

vernames van de gro-
tere AEX-fondsen, 
lange tijd was het on-
denkbaar. De hoofd-
fondsen waren altijd 

de kopende partijen, 
lokale bedrijven werden 

overgenomen. Maar na de overname 
van DE Master Blenders en het bod 
dat Liberty Global voor Ziggo heeft 
neergelegd, is dit taboe geslecht. De 
AEX telt volgens analisten zelfs nog 
meer overnamekandidaten. Pakket-
vervoerder TNT Express is er één van. 

TNT werd in mei 2011 afge-
splitst van PostNL. Het krimpende 
postbedrijf en de snelgroeiende pak-
ketvervoerder zaten elkaar te zeer in 
de weg. TNT Express ontving prompt 
een bod van zijn Amerikaanse con-
current UPS. De Amerikanen boden 
eerst 9 en later 9,50 euro per aandeel, 
maar liepen tegen een veto aan van 
de Europese Commissie. 
Het aandeel TNT bewoog sinds de 
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