
eleggen is simpel, maar 
niet gemakkelijk, zei 
Warren Bufett ooit, en 
velen hebben het hem 
nagezegd. De achter-
grond is duidelijk: hoe-

wel de basisregels van beleggen in 
korte tijd onder de knie te krijgen zijn 
(‘koop laag, verkoop hoog’), kunnen 
maar weinig mensen de discipline 
op brengen deze te volgen. 

De legendarische hedgefonds-
manager Joel Greenblatt schreef een 
kort, simpel boekje om beleggers te 
helpen. In The Little Book That Beats 
the Market introduceert hij een ‘ma-
gische formule’, een methode die be-
leggers moet helpen aan even feno-
menale rendementen als Greenblatt 
keer op keer wist te behalen. 

Hij kijkt daartoe vooral naar 
twee variabelen. Allereerst gaat het 
dan om de earnings yield, die laat 
zien hoeveel een bedrijf verdient 
in verhouding tot de waarde van 
dat bedrijf. Een hoge earnings yield 
duidt dus op een relatief goedkoop 
aandeel. Bovendien maken solide 
bedrijven veel winst op iedere ge-
investeerde euro kapitaal. Daarom 
speurt Greenblatt naar aandelen 

waarvan het zogeheten rendement 
op geïnvesteerd vermogen hoog is. 

De aandelen die voldoen aan 
de eisen van Joel Greenblatt zijn vaak 
gezond, maar beleven een moeilijke 
periode, waardoor ze weinig geliefd 
zijn onder beleggers – en daarom 
goedkoop. 

Door zijn methode toe te pas-
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3 magisChE  
aandElEn volgEns 
JoEl gREEnblatt

Met zijn hedgefonds Gotham Capital wist 
Joel Greenblatt jarenlang rendementen te 
behalen waar Warren Bufett jaloers van zou 
kunnen worden. De basis van zijn strategie 
is eenvoudig. Welke Europese aandelen 
zouden bij de Amerikaanse topbelegger in 
de smaak vallen? Drie kandidaten uitgelicht. 
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