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In hetkort: Het team van Aberdeen belegt in China-gerelateerde bedrijven uit

verslagen (2010 met zo'n 18 pro-
cent). De laatste jaren valt het ren-
dement echter tegen, met 2013
als dieptepunt. Toen presteerde
het fonds ruim 10 procent slechter
dan de benchmark. Om de lange-
termijnprestaties op peil te hou-
den zal er snel iets extra’s geboden
moeten worden.

Top S:
Aberdeen Global - Chinese Equity
Fund

Geschikt: Voor beleggers die op zoek zijn naar een fonds dat niet alleen in

genereren in China.

Rapportcijfers

O AFWIJKENDE PORTE-
FEUILLE:

Het Aberdeen Global Chinese
Equity Fund probeert de MSCI
Zhong Hua te verslaan, een brede
index met Chinese bedrijven. Dat
doet het fondshuis onder meer
door te beleggen in westerse
bedrijven als de Engelse banken
HSBC en Standard Chartered, die
beide een grote exposure hebben
naar China. Aberdeen kiest zijn be-
langen duidelijk anders dan terug
te vinden in de Zhong Hua-index,
het aandelenmandje waartegen
het Aberdeen-fonds de eigen
prestaties afmeet. Het fonds stopt

Chinese aandelen belegt, maar ook in westerse bedrijven die veel omzet

relatief veel geld in bijvoorbeeld
de industriéle en financiéle en
consumentensector. Dat gaat ten
koste van onder meer de IT-sector.
In technologiebedrijf Tencent, een
van China's grootste bedrijven,
wordt bijvoorbeeld niet belegd.

RENDEMENT:

Over een periode van vijf
jaar behaalde het fonds een rende-
ment van gemiddeld ruim 15 pro-
cent. Dat is meer dan 1 procent bo-
ven de opbrengsten van de MSCI
Zhong  Hua-bench-
mark. Dat is duidelijk
te danken aan prestaties
uit 2010 en 2011 toen
de benchmark dik werd
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Q KOSTEN
De kosten van het Aberdeen

Global Chinese Equity Fund ko-
men uit op 1,21 procent per jaar.
Dat is ondanks de fikse verlaging
nog altijd een vrij hoog percen-
tage. Passieve indexproducten als
de etf van iShares die zo'n 0,75
procent per jaar kost, maar ook bij-
voorbeeld het fonds van Robeco,
zijn gewoon een stuk goedkoper.

Q INFORMATIEVOOR-
ZIENING

Wie de Aberdeen-website bezoekt
en netjes laat weten als particulier
langs te surfen, vindt weinig infor-
matie over het wel en wee van de
fondsmanager en zijn fonds.
Op het
nele platform is
meer te vinden.

institutio-

Maar ook daar is
de  maandelijkse
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Aberdeen Global - Chinese Equity Fund

Het rendement van het Aberdeen Global - Chinese Equity Fund over de afgelopen 5 jaar, in euro’s.

140

/N

130
120

m

100 /

\”

- M

T 90

= Aberdeen Global - Chinese Equity Fund
& 80

£

S 70

t

2 60

[}

-]

S 50

@ Q S o Q S o Q S o Q S ©

E P KR T R R Y P Ry XY Ry KD O P
g 5 % % S T T % % % N % % S

1 faidnestategic g o
g AlA Group 5,8%
g HSBC 5,4%
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factsheet van matige kwaliteit: om
meer over de strategie van het be-
leggingsfonds te weten te komen,
worden beleggers bijvoorbeeld
naar de prospectus verwezen, en
daarnaast zijn de afwijkingen van
het fonds ten opzichte van de
benchmark zowel op sector- als op
aandelenniveau niet te zien. Kort-
om, qua informatievoorziening zit
Aberdeen niet op het niveau van
Robeco en Fidelity.

Voldoende

Aberdeen sleept ondanks twee
onvoldoendes [voor het kostenni-
veau en de informatievoorziening])
een voldoende in de wacht. Dat is
te danken aan het feit dat het fonds
in zijn beleggingsvisie echt afwijkt
ten opzichte van de besproken
fondsen van Robeco en Fidelity,
maar ook van veel andere fondsen
die in China beleggen. Normaal
gesproken beleggen China-fondsen
niet in westerse bedrijven die een
groot deel van hun omzet uit China
halen, maar juist alleen in aandelen
uit China en Hongkong. De strategie
van het team van Aberdeen pakte
per saldo goed uit de afgelopen
jaren, hoewel het in 2013 wel een
stuk minder ging bij het fonds.
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