
Divident-toppers op het Damrak

“Dogs Of”-strategie getest
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Dividend-toppers DAX-index
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Tekst Eric van den Hudding

BELEGGERS dIE dE 
STRATEGIE VOLGEN, 
HOPEN TE PROFITE-
REN VAN ZOWEL dE 
BOVENGEMIddELdE 
KOERSBEWEGING 
ALS HET RELATIEF 
HOGE dIVIdENd

Redenering
De gedachte achter de Dogs of the 
Dow-strategie is dat grote aandelen 
hun dividend niet aanpassen aan de 
marktcondities, waardoor het divi-
dend een accurate afspiegeling is van 
de waarde van het bedrijf. De aande-
lenkoers beweegt in meer of mindere 
mate mee met de stand van de eco-
nomie. Bedrijven met een hoog divi-
dendrendement (een hoog dividend 
ten opzichte van de koers) bevinden 
zich dan op de bodem van hun busi-
ness cycle, de koers zal dan ook sneller 

stijgen dan aandelen die op een an-
dere manier of moment geraakt wor-
den door de economische situatie. 
De logica is dat het aandeel onder-
gewaardeerd wordt door beleggers, 
terwijl het management vertrouwen 
heeft in de toekomst omdat het 
dividend gehandhaafd blijft. Beleg-
gers die de strategie volgen, hopen 
te profteren van zowel de boven-
gemiddelde koersbeweging als het 
relatief hoge dividend. 

Verder getest
De simpele dividendstrategie is ook 
getest op andere, bredere indices 
zoals de S&P 500-index, waarin de 
aandelen van de vijfhonderd groot-
ste Amerikaanse bedrijven zijn opge-
nomen. Wharton-hoogleraar Jeremy 
Siegel verdeelde deze index in vijf 


