
Tekst JASPER JANSEN

NL20-index: op weg naar handel
De NL20-index is opgericht 
door beursbedrijf TOM (The 
Order Machine) en is begin 
deze maand van start ge-
gaan. TOM is oorspronke-
lijk opgericht in 2008 door 
BinckBank en Optiver, maar 
inmiddels heeft het platform ook 
andere aandeelhouders als ABN 
Amro Clearing Bank en IMC Finan-
cial Markets. 

De index verleent geen toe-
gang aan bedrijven die al een 
notering hebben aan een andere 
beurs. Ook bedrijven die puur om 
fscale redenen een brievenbus in 
Nederland hebben, worden buiten 
de deur gehouden. 

De index bestaat uit de 20 
grootste bedrijven die overblijven. 

Elk aandeel krijgt een ge-
wicht dat afhankelijk is van 
de beurswaarde (aandelen 
vermenigvuldigd met de 
koers) gecorrigeerd voor de 
vrij verhandelbare aande-
len. Het maximumgewicht 

dat een aandeel kan krijgen is 10 
procent; dat is lager dan bij de AEX 
(15 procent). ING, Shell en Unilever 
kregen dit gewicht toebedeeld. In 
september is er een herwegings-
moment. 

De NL20 is er in twee smaken: 
een pure prijsindex, zoals de AEX, 
en een index die rekening houdt 
met het rendement uit herbelegde 
dividenden. Die laatste graadme-
ter maakt het beter mogelijk om 
beleggingen te vergelijken. 

Oranje-index: 
koninklijk groot 
en klein
Een paar dagen voor de 
eerste Koningsdag pre-
senteerde De Financiële Telegraaf 
ook een index. De Oranje-index be-
staat uit de 16 Nederlandse aandelen 
die het predicaat Koninklijk kregen. 

Daardoor bevat het mandje 
naast Shell en Ahold kleine, weinig 
verhandelde bedrijven als Porce-
leyne Fles, agrarisch bedrijf Reesink 
en uitgever Brill.

Dutch 15-index: iedereen gelijk 
Begin april lanceerde The 
Smart Index Company (TSIC) 
de Dutch 15-index. Behalve 
uitsluiting van buitenlandse 
ondernemingen, moeten de 
aandelen van bedrijven minimaal 
twee jaar aan de beurs genoteerd 
zijn voordat ze opgenomen worden. 
Zo wordt voorkomen dat `eendags-
vliegen` als Ziggo en DE Master Blen-
ders toegang krijgen tot de index. 

In tegenstelling tot de andere 
indexen is de Dutch 15 een zogehe-
ten gelijk gewogen index. Dit houdt 
in dat alle aandelen een even zware 
weging krijgen van 6,67 procent 
(1/15). Bij de jaarlijkse herweging 
kan het gewicht gewijzigd worden 
van minimaal 4,7 procent tot maxi-
maal 8,7 procent, afhankelijk van 

hoe beurskoersen bewegen. 
Het maakt de index even-
wichtiger dan bijvoorbeeld 
de AEX waar de aandelen 
Shell, Unilever, Philips, ING 

en ASML meer dan de helft van het 
mandje uitmaken.

Ook TSIC zal zijn index com-
mercieel willen uitnutten. De 15 
aandelen in de Dutch 15-index zijn 
goed verhandelbaar waardoor het 
mandje makkelijk reproduceerbaar 
is. Dit maakt het aantrekkelijk voor 
andere partijen om er trackers (in-
dexvolgers) op te bouwen. In dat 
scenario zal TSIC licentie-inkomsten 
ontvangen. 

De Dutch 15-index is een prijs-
index en houdt dus geen rekening 
met herbelegde dividenden.

EAX: ras-Amsterdamse index 
De echte Amsterdamse 
index (EAX) is een initi-
atief van econoom en 
Z24-columnist Mathijs 
Bouwman. De index 
werd in 2008 voor het eerst bere-
kend en kan daarmee de eerste al-
ternatieve index genoemd worden. 

De index heeft strenge toe-
latingseisen omdat bedrijven met 
een gedeeld hoofdkantoor ook 
niet welkom zijn. De bedrijven 
Shell, Reed Elsevier en Unilever, 
die ook een hoofdkantoor in Lon-

den hebben, worden 
dus buiten de poort 
gehouden. Ook is er 
geen plaats voor vast-
goedfondsen en pure 

verzekeraars. 
Verder zijn de regels voor sa-

menstelling van de index identiek 
aan die van AEX. Er wordt dus ge-
keken naar de vrij verhandelbare 
marktkapitalisatie voor de wegin-
gen. Het maximumgewicht van 
een individueel aandeel bedraagt 
ook 15 procent.

De NL20 is een serieus alternatief voor de AEX. Initiatiefnemer TOM 
zal proberen marktpartijen te interesseren om producten op de 
index te gaan maken (trackers, opties) zodat het platform inkomsten 
gaat ontvangen en commercieel bestaansrecht heeft.
Meer informatie: nl20index.nl

Hoewel deze index misschien de beste afspiegeling is van het Neder-
landse bedrijfsleven, is hij als beleggingsmandje nauwelijks serieus 
te nemen. Een leuk initiatief, dat wel. 
Meer informatie: dft.nl/koersen

Door de gelijke weging van de aandelen binnen de Dutch 15 is de 
index evenwichtiger dan alternatieven. Daar staat tegenover dat 
een mandje van 15 aandelen wel beperkt is om optimaal van 
spreiding te kunnen profiteren. 
Meer informatie: thesmartindexcompany.com

Door de strenge selectiecriteria komt een groot bedrijf als Shell 
niet voor in de EAX. Dat zal niet iedere belegger kunnen waarderen. 
Met 25 namen is het de index met de meeste noteringen onder de 
alternatieve mandjes. 
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