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Wat?

30 grootste/meest verhandelbare

Duitse aandelen

30 grootste/meest verhandelbare

Duitse aandelen

55 grootste large- en midcap-
bedrijven uit Duitsland

Siemens, hebben grote invioed op
de stand van deze MSCl-index; zij
Zijn goed voor bijna 60 procent van
deindex.

Alleen beleggen in de aller-
grootste jongens kan via de etf’s
van iShares en Lyxor. Deze aanbie-
ders volgen de DAX, de Duitse AEX,
waarin de dertig grootste bedrijven
vertegenwoordigd zijn, maar (iets)
kleinere bedrijven als staalproducent
Salzgitter, mediabedrijf Axel Springer
en luxemerk Hugo Boss niet.

Verschil tussen beide aanbie-
ders is kort gezegd dat het index-
fonds van iShares de onderliggende
aandelen uit de index koopt met het
geld van beleggers, terwijl Lyxor via
een swapconstructies de bewegin-
gen van de index imiteert.

Top 5 - Holdings

DWS Invest German Equities

1Bayer 8,9%
2 BASF 8,3%
3 Siemens 8,0%
4 Daimler 8,0%
5 Allianz 4,9%

DWS Aktien Strategie Deutschland

1 Allianz 6,6%
2 BASF 4,8%
3 Deutsche Post 3,5%
4 Airbus 3,5%
5 Siemens 3.2%

CS Small and Mid Cap Germany

1 Airbus 9,8%
2 Morphosys 5,9%
3 Wire Card 4,2%
4 Rheinmetall 4,0%
5 Brenntag 3,5%

Qua kosten verschillen de drie
etf's nauwelijks van elkaar. Bij iShares
en Lyxor zijn beleggers respectieve-
lijk 0,16 en 0,15 procent aan jaarlijkse
kosten kwijt terwijl Amundi voor zijn
iets afwijkende ETF 0,25 procent per
jaar rekent. De kostenbewuste be-
legger kiest waarschijnlijk voor iS-
hares of Lyxor, de belegger die (een
klein beetje) blootstelling naar mid-
cap bedrijven wil, kan overwegen de
etf van Amundi aan te schaffen.

DRIE BELEGGINGSFONDSEN

De Duitse aandelenmarkt is een
stuk groter dan die van Nederland,
waardoor actief beheer via beleg-
gingsfondsen interessanter is. Fonds-
managers hebben immers een stuk

meer keuze en kunnen hun fondsen
veel beter een eigen smoel geven. Er
zijn verschillende spelers in de markt
die fondsen in de aanbieding heb-
ben die zich specifiek op Duitsland
richten.

DWS, onderdeel van Deutsche
Bank, is een van de grootste Duitse
vermogensbeheerders met zo'n 250
miljard euro te beleggen, heeft twee
populaire fondsen te koop voor Ne-
derlandse beleggers.

Het meeste geld hebben be-
leggers gestald bij DWS Aktien Stra-
tegie Deutschland (1,5 miljard), een
fonds dat zich richt op Duitse large-,
mid- en smallcaps. De vergelijkings-
index is de HDAX, wat eigenlijk de
DAX plus nog eens 80 grote Duitse
bedrijven is. Opvallend genoeg be-
legt het andere fonds van DWS, het
DWS Invest German Equities FC, met
name in large caps, maar vergelijkt

het fonds zich met alle bedrijven op
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