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Aandelen met

zorgelijke toe-
komstvolgens =~ OPTIES
James Montier = Short Call Ladder

op de AEX

James Montier, vermaard
beleggingsstrateeg van GMO,

is een liefhebber van scherpe
bedrijfsanalyses, een praktijk
die zogenoemde shortsellers

in zijn optiek bovengemiddeld
beheersen. Voor welke Europese
bedrijven voorziet de Brit een
slechte toekomst?
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Omstreden
smeermiddel om
koershewegingen
te duiden

De olieprijs is een
favoriet smeermiddel
onder analisten om
koersbewegingen op de
aandelenbeurs te duiden.
In werkelijkheid is de
relatie tussen olieprijzen
en aandelenkoersen een
stuk minder eenduidig
dan marktkenners doen
voorkomen.

Ten eerste
Ledenvragen
Ledenvoordeel
Ceo-interview Dirk Anbeek
Onderzoek: beschermingsconstructies

Duel: Pfizer vs Merck 38
Macro: de wereld dreigt weer groter te worden 4o
VS: biotech uit de Benelux 42
Grondstoffen: goudproducentenindeproblemen 46
Statistieken 52
Colofon & Next 58
COLUMNS

Paul Koster@ Paul Frentrop@ Wouter Weijand@
Sheila Sitalsing@

/

EFFECT // DECEMBER 2014 - 5




