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en andere mogelijkheid om 
blootstelling aan de olie te 
krijgen, is beleggen in grote 

olie- bedrijven als Shell, Exxon 
en BP. Risico’s op individuele te-
genvallers vermijden kan door te 
beleggen in een mandje. Dat kan 
bijvoorbeeld via de SPDR Energy 
Select Sector ETF (ticker: XLE) die 
onder andere belegt in oil majors 
als Exxon en Chevron, maar ook in 
dienstverleners als Schlumberger. 

Hoe geVoelig Voor de olie-
prijs?
De koersen van een mandje grote 
oliebedrijven zijn aanzienlijk min-
der bewegelijk dan de olieprijs zelf. 
De koersimpact op de XLE-tracker 
was zowel in 2008 als bij de meeste 
recente crash ongeveer twee keer 
zo klein als de daling van de olie-
prijs. 

De meeste oliegiganten heb-
ben een degelijke balans en kun-
nen snel hun investeringen verla-
gen waardoor zij de pijn van een 
lage olieprijs een tijdje kunnen 
uitzitten. Ook lijkt een royaal divi-
dend van verschillende grote olie-
bedrijven voor een koersbodem te 
kunnen zorgen. 

Dit impliceert ook dat beleg-
gers niet hoeven te rekenen op 
extreme winsten bij herstel van de 
olieprijs. Bij het herstel van de olie-
prijs eind 2008 steeg de olieprijs 
ongeveer 240 procent terwijl de 
Amerikaanse olietracker ongeveer 
80 procent aandikte.

Voordeel 
 Beleggers hoeven geen rekening 
te houden met begrippen als 
contango en backwardation.
 Beleggers in oliemajors hoeven 
niet zo’n sterke maag te hebben. 
de aandelen van deze giganten 
zijn minder bewegelijk dan de 
olieprijs zelf. 

nadeel
 de relatie tussen olie en oliebedrij-
ven is niet een-op-een. van een 
(snel) herstel van de olieprijs 
wordt dus niet in volle mate 
geprofteerd.

  aandElEnTrackEr 
  voor En TEgEn 

mandje met 
oliebedrijven gaat 
minder mee naar 
beneden, maar ook 
minder mee omhoog

dE oliEmaJors als scHokdEmpEr
aandelentracker

 andere zaken dan olie – bijvoor-
beeld de rente, fraudes en 
problemen met boorplatformen – 
kunnen de waarde van oliebedrij-
ven beïnvloeden. 

kosten 
 de kosten (TEr) van de spdr 
Energy select sector ETf (XlE) 
bedragen 0,16 procent per jaar. 

Waar te koop 
 de spdr Energy select sector ETf 
(XlE) is te koop op de beurs in new 
York (nYsE) via isin code: 
us81369Y5069. 

2008 - mandje grote oliebedrijven 
gaan minder hard naar beneden dan 
de olieprijs

2008-2011 - maar mandje grote olie-
bedrijven gaat ook minder hard omhoog 

2014-2015 - mandje oliebedrijven 
ging bij de recente oliedaling ook 
minder hard naar beneden
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