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VEB dient verzoek in tot 
vaststelling wanbeleid bij SNS 

De VEB heeft op 27 september 2021 de 
Ondernemingskamer verzocht wanbeleid 
vast te stellen bij SNS Reaal (SNS). Wat 
kan de VEB met het wanbeleid-oordeel? 
Welke vervolgstappen moeten nog 
worden gezet voor genoegdoening 
voor de gedupeerde beleggers? 

In de SNS enquêteprocedure 
heeft de VEB de logische 
vervolgstap gezet na een 
zeer kritisch onderzoeks-

rapport van de drie door de 
Ondernemingskamer benoemde 
onderzoekers. De VEB heeft de 
Ondernemingskamer verzocht 
wanbeleid vast te stellen. Het 
vaststellen van wanbeleid is in 
veel gevallen een opmaat voor 
een aansprakelijkheidsprocedure 
jegens bestuurders en commis-
sarissen. Ook voor de Volksbank 
(voorheen SNS Bank, de moeder-
maatschappij van SNS Property 
Finance) zijn er mogelijk nog con-
sequenties als wanbeleid wordt 
vastgesteld. 

VOORGESCHIEDENIS
Vanaf 2013 heeft de VEB geproce-
deerd in de schadeloosstellings-
procedure over de waarde van de 
per 1 februari 2013 onteigende 
SNS-effecten. Met de beschikking 
van de Ondernemingskamer van 
11 februari 2021 kwam duidelijk-

heid over de waarde per aandeel: 
0,0 eurocent. Er is wel een 
vergoeding van in totaal ruim 804 
miljoen euro vastgesteld voor 
(achtergestelde) obligaties en 
andere effecten.

De Staat is in cassatie gegaan 
tegen deze beschikking van de 
Ondernemingskamer. De VEB 
zag hier geen aanleiding toe. 
Gedurende de cassatie is de 
uitbetaling opgeschort. Voor meer 
informatie over de schadeloos-
stellingsprocedure verwijzen wij 
u naar de Effect van april 2021. 

De waardebepaling van de 
SNS-effecten op 1 februari 2013 
staat los van andere vorderingen 
tot schadevergoeding van 
gedupeerde SNS-beleggers. De 
VEB is de enquêteprocedure 
gestart zodat onderzoek kan 
worden gedaan naar mogelijk 
wanbeleid bij SNS, voorafgaand 
aan de nationalisatie. De Onder-
nemingskamer wees dit onder-
zoek in 2018 toe. 

Het eind juli 2021 verschenen 

onderzoeksrapport omvat de 
periode vanaf het moment van de 
beursgang van SNS tot de 
nationalisatie. Het rapport maakt 
duidelijk dat bestuur en commis-
sarissen een aanzienlijk aandeel 
hebben in het debacle bij SNS. 
Daarom heeft de VEB de Onder-
nemingskamer verzocht wanbe-
leid vast te stellen.

AANSPRAKELIJKHEID
In een enquêteprocedure bij de 
Ondernemingskamer kan geen 
schadevergoeding worden 
vastgesteld. Dat dient de gewone, 
civiele rechter te doen. Het oordeel 
wanbeleid betekent ook niet dat 
de betrokken personen automa-
tisch aansprakelijk zijn jegens de 
gedupeerde beleggers. Het oordeel 
wanbeleid biedt mogelijk wel 
bouwstenen voor de aansprake-
lijkheid, zeker in de gevallen waar 
misleiding van beleggers aan de 
orde is. Misleiding van beleggers 
kan in algemene zin op een aantal 
punten worden geconstrueerd, 
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