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HET IS GEEN 
GARANTIE DAT 

UW BANK OF
BROKER 

AUTOMATISCH 
VOOR U DE 

WAARDE VAN
CLAIMRECHTEN 

VERZILVERT

Geachte VEB,
De zaak waarover ik u schrijf, is 
inmiddels al wel opgelost, maar ik 

heb toch nog een vraag over de claimemissie 
van Fugro. Ik heb de inschrijfrechten zelf, via 
mijn bank, verkocht. Stel dat ik niets zou 
hebben gedaan, wat zou er dan zijn gebeurd?
Met vriendelijke groet,
Bart van Dijk

Geachte heer Van Dijk,
Als u de inschrijfrechten niet had 
uitgeoefend en ook niet op de 

beurs had verkocht, dan was u overgeleverd 
aan uw bank of broker in deze. De 
claimrechten hebben namelijk een bepaalde 
waarde. De opbrengst van de verkoop van uw 
inschrijfrechten is eigenlijk een vergoeding 
voor de verwatering waar u mee te maken 
heeft gehad. Er zijn immers veel nieuwe 
aandelen bijgekomen. 

Het kan dan zijn dat uw bank probeert 
voor u de inschrijfrechten te verkopen of dat 
deze de stukken aanbiedt voor een zogeheten 
‘rump aanbieding’, waardoor de begeleidende 
banken de nieuwe aandelen verkopen door 
plaatsing bij institutionele en professionele 
investeerders. Uw bank of broker stort 
vervolgens de opbrengst door naar de 
belegger, onder inhouding van kosten. Deze 
kosten kunnen hoog uitvallen. 

Het is zeker geen garantie dat uw bank of 
broker automatisch voor u de waarde van de 
claimrechten probeert te verzilveren. Er zijn 
namelijk voorbeelden waarin een bank of 
broker inschrijfrechten bij een claimemissie 
waardeloos liet aflopen. Het is dan ook be- 
langrijk om bij uw bank of broker na te vragen 
wat het beleid is ten aanzien van claimemissies 
en dat u bij voorkeur zelf beslist om de 
inschrijfrechten uit te oefenen of te verkopen. 

Ook is het belangrijk om nieuwe 
ontwikkelingen, zoals een claimemissie, rond 
een belegging die u in portefeuille heeft goed 
in de gaten te houden. Het kan gebeuren dat 
een bericht van uw bank of broker u niet tijdig 
bereikt. Neem bijvoorbeeld de situatie waarin 
een klant doorgaans per briefpost wordt 
geïnformeerd en er treedt een vertraging op 
in de post, dan kan deze belegger opeens te 
laat zijn om nog actie te ondernemen. 

Beste VEB,
Vorige maand is het aantal 
Rabobank-certificaten in mijn 

portefeuille toegenomen. Ik vernam dat 
Rabobank uiteindelijk toch een vergoeding 
heeft uitgekeerd, maar in plaats van in 
contanten in certificaten. Weet u hoe dit 
zit? En wat dit betekent voor de waarde 
van mijn positie?
Met vriendelijke groet,
Albert Witteveen

Geachte heer 
Witteveen,
Op 30 november 2020 maakte 

Rabobank bekend dat de raad van bestuur 
van de bank heeft besloten om een 
vergoeding uit te keren in de vorm van 
Rabobank-certificaten, van 6,5 procent 
over de nominale waarde (deze is 25 euro 
per certificaat). De vergoeding geldt alleen 
voor beleggers die op 3 december 2020 
nabeurs Rabobank-certificaten in 
portefeuille hadden. 

Om de vergoeding in de vorm van 
certificaten uit te rekenen, maakt 
Rabobank gebruik van een bepaalde 
omwisselverhouding. Deze is vastgesteld 

op 19,81. De vergoeding wordt berekend 
over de marktwaarde in plaats van over de 
nominale waarde van de Rabobank- 
certificaten, zo geeft de bank op haar  
website aan. En met behulp van de 
omwissel verhouding wordt de marktwaarde 
van de vergoeding bij benadering bepaald.

Een rekenvoorbeeld. Stel dat u op  
3 december 2020 nominaal 1000 euro had 
belegd in Rabobank-certificaten. Bij een 
nominale waarde van 25 euro per certificaat 
had u dus 40 certificaten in portefeuille. Op 
basis van de eerder genoemde omwissel- 
verhouding heeft u, als het goed is, twee 
nieuwe certificaten ontvangen (40 
certificaten gedeeld door 19,81 is 2,019). 
Tevens ontving u nog de netto 
verkoopopbrengst van de fractie van 0,019 
certificaat. Als gevolg van deze uitkering in 
certificaten is de totale nominale waarde  
en de totale marktwaarde van uw positie 
gestegen, omdat u er immers twee 
certificaten bij heeft gekregen.

Als u de marktwaarde – die hoger is dan  
de nominale waarde –  van deze extra certifi-
caten afzet tegen de totale nominale waarde 
van uw belegging in de certificaten komt u 
uit op een vergoeding van 6,5 procent.
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