
‘HET WAS  
GOED DAT DE 

BEURZEN OPEN 
BLEVEN, DAT WAS 
CRUCIAAL VOOR  

DE PRIJSVORMING 
EN VOOR HET 

VERTROUWEN VAN 
BELEGGERS’ 

in de aandelen- en etf-markt, 
ondanks de volatiliteit. Zo 
droegen deze huizen volgens de 
AFM bij aan de liquiditeit, de 
mate waarin financiële instru-
menten gemakkelijk kunnen 
worden verkocht. Kunt u daar 
wat meer kleur bij geven? Wat 
doet een marketmaker precies? 
“Nederlandse handelshuizen 
onderhouden de markt in duizen-
den verschillende instrumenten 
op beurzen over de hele wereld. 
Niet op elke beurs zijn evenveel 
marketmakers actief. In tegenstel-
ling tot sommige andere markten 
zitten er bijvoorbeeld veel op de 
Amsterdams beurs, in een lange 
traditie die teruggaat tot de eerste 
aandelenbeurs. 

Een marketmaker verstrekt li-
quiditeit door in financiële instru-
menten continu prijzen af te geven 
en de hele beursdag door zowel te 
kopen als te verkopen. Beleggers 
hebben zo bijna altijd een tegen-
partij om mee te handelen. Onder 
de turbulente marktomstandig-
heden van maart was dat hard 
nodig om de markten goed te laten 
functioneren. 

De Bank for International Sett-
lements stelde vast dat marketma-
kers de volatiliteit verminderen 
door continu in de markt aanwe-
zig te zijn. Meer liquiditeit leidt 
namelijk tot minder volatiliteit en 
tot meer stabiliteit op de financië-
le markten.” 

Wat hebben de leden van APT 
tijdens de eerste hectische 
weken van de coronacrisis zien 
gebeuren?
“We zagen dat de risico’s pas ver-
traagd werden ingeprijsd, gevolgd 
door flinke lows. Daarna gelukkig 
gevolgd door herstel. We waren 
blij met het openblijven van de 
beurzen. Dat was cruciaal voor de 
prijsvorming en voor het vertrou-
wen van beleggers. 

Verder was het tijdelijk erg 
lastig om opties te beprijzen, 
door de grote onduidelijkheid die 
ontstond door de maatregelen van 
de ECB en andere beleidsbepalers 
met betrekking tot dividendbe-
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