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— telefónicA—

WINSTDALING
Het Spaanse telecombedrijf 
Telefónica heeft in het eerste 
kwartaal van dit jaar winst 
en omzet zien teruglopen in 
vergelijking met vorig jaar. 

De coronacrisis had een 
drukkend effect op zowel 

het zakelijke segment als de 
consumententak. 

De operationele winstmarge 
daalde van 35,6 naar 33,1 
procent. Telefónica trok de 

outlook voor dit jaar in, maar 
wil nog steeds over 2019 een 
dividend uitkeren van 0,40 

euro per aandeel. 
In de taxaties voor de winst 

per aandeel waren er wel 
neerwaartse aanpassingen. 

Analisten schroefden de 
winstverwachting voor 2020 
in de voorbije maand terug 

van gemiddeld 0,60 euro naar 
0,51, een daling van 15 procent. 
Het aandeel daalde in dezelfde 
periode met ruim 10 procent.

— nokiA —

VERWACHTINGEN GETEMPERD
Het Finse Nokia heeft de verwachtingen voor 
2020 licht verlaagd. De coronacrisis zorgde in 
het eerste kwartaal voor 200 miljoen euro minder 
omzet en waarschijnlijk wordt de klap in het 
tweede kwartaal nog wat groter. De aanbieder van 
netwerkinfrastructuur rapporteerde een nettowinst 
die iets lager was dan verwacht en gaat nu voor het 
hele jaar uit van een aangepaste winst per aandeel 
van rond de 0,23 euro. Dat is overigens precies 
de verwachting die analisten gemiddeld in de 
vorige Effect hadden. Nu is deze consensustaxatie 
met een cent verlaagd naar 0,22 euro. Analisten 
blijven positief: 21 van de 35 volgers hanteren een 
koopadvies. 

—Shell —

DIVIDEND VERLAAGD
Voor het eerst sinds de Tweede Wereldoorlog verlaagde Shell het dividend. Het (verwachte) 

dividendrendement is daardoor weer wat terug op aarde gekomen, hoewel het met 4,8 procent nog 
altijd aan de hoge kant is. De verwachtingen voor de winst per aandeel in de komende jaren werden 

door analisten ook neerwaarts bijgesteld en het aantal koopadviezen liep terug van 13 naar 10. De 
koers verloor in de afgelopen maand bijna 12 procent. Meer over Shell vanaf pagina 13. 

— Engie —

 STABIEL RESULTAAT
Het Franse energiebedrijf Engie heeft in het eerste kwartaal het bedrijfsresultaat 
(ebitda) stabiel weten te houden op 3,1 miljard euro, ondanks de lagere omzet door 
de ongewoon warme winter en het begin van de coronacrisis. Interim-ceo Claire 
Waysand zei dat de crisis een unieke kans biedt om de uitdagingen op het vlak 

van de energietransitie en klimaatverandering met hernieuwde urgentie aan te 
pakken. Engie zei niets over de verwachtingen voor het hele boekjaar. Analisten 
verlaagden hun taxaties iets, maar bleven wel overwegend koopadviezen geven 

voor het aandeel (17 van de 24). 
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— phArminG —

GOED BEGIN
Farmaciebedrijf Pharming uit Leiden heeft een sterke 
start van het jaar gekend. De omzet steeg in het eerste 

kwartaal met 40 procent tot 49,3 miljoen euro. De ope-
rationele winst nam met 59 procent toe. De koers van 

het aandeel profiteerde bovendien van aanwijzingen dat 
Pharmings enige medicijn Ruconest ook effectief zou 
zijn tegen covid-19. Er wordt gewerkt aan vervolgon-

derzoek, maar de koers vloog sinds de vorige Effect van 
1,04 euro naar 1,35 euro. Vijf van de zes analisten geven 
Pharming een koopadvies, het gemiddelde koersdoel is 

2,08 euro.

— Sif —

ONDERBEZETTING
Sif Holding zag het bedrijfsresultaat in het eerste kwartaal 
van dit jaar fors lager uitkomen. De maker van onder meer 

funderingspalen voor windturbines op zee kampte met een forse 
onderbezetting in de fabrieken. Sif kan per jaar 300.000 ton staal 
verwerken, maar zal dit jaar niet verder komen dan 135.000 ton. 

De eerdere verwachting was 185.000 ton. Vooral het uitstel van 
projecten in de olie- en gassector is daar debet aan. Het aandeel Sif 
verloor in de afgelopen maand zo’n 10 procent van zijn waarde. De 

taxatie voor de winst per aandeel over 2020 ging met een kwart 
terug, van 0,59 euro naar 0,44 euro. 


