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VEB ONDERZOEK DUURZAAMHEIDSBEOORDELINGEN

Door te zoeken op gebeurtenissen 
en niet op bedrijf, zegt Reprisk 
uiteindelijk een beter inzicht te 
krijgen in het werkelijk ESG-risico 
van bedrijven. Zaken als: het wel 
of niet beursgenoteerd zijn, de 
locatie van het hoofdkantoor, taal 
van de berichtgeving, de omvang 
van het bedrijf, maken binnen 
deze aanpak geen verschil. 

ANDERS WEGEN
Verschillende manieren van 
data-verzameling is een van de 
redenen voor de verschillen in 
rating tussen partijen. Om van 
deze grondstoffen tot een eindoor-
deel te komen, maken partijen 
allemaal hun eigen analyse. 

Per bedrijf en per sector zal 
gekeken worden welke onderwer-
pen het meest relevant zijn. Want 
ook daar is de werkelijkheid 
meerstemmig. 

Zo zal voor een staalproducent 
de emissie van CO2 en het (her)
gebruik van grondstoffen voorop 
staan. Voor een bierbrouwer zijn 
zaken als duurzaam waterver-
bruik en het voorkomen van 
omkopingspraktijken belangrijke 
beoordelingscriteria. Sociale 
aspecten voeren bij kledingfabri-
kanten de boventoon – denk 
daarbij aan voorkoming van 
kinderarbeid, zorgen voor een 
veilige productieomgeving en een 
rechtvaardige beloning van 
medewerkers.

Het is aan de duurzame 
beoordelingsbureaus om vanuit al 
deze verschillende deelonderwer-
pen eenduidige scores te destille-
ren die tussen sectoren consistent 
zijn. Hoe de onderwerpen 
gewogen worden, maken partijen 
desgevraagd niet echt duidelijk. 
Principes geven ze wel, maar het 
systeem van weging en selectie 
blijft het geheim van de smid. 

De factor tijd maakt het 
probleem nog wat gecompliceer-
der, want de normen in de 
buitenwereld veranderen continu. 
Wat vandaag een belangrijk 
onderwerp is, kan morgen minder 
zwaar wegen. Om bij te blijven 
moeten de rating agencies de 

vinger aan de pols houden via 
publicaties vanuit de overheid en 
supranationale instellingen (VN, 
IMF, Worldbank, OESO), rappor-
tages van belangengroepen en 
NGO’s (organisaties die zich 
onafhankelijk van een overheid 
richten op een maatschappelijk 
belang, red.) en uitingen van het 
publiek op de sociale media. 

Als zich nieuwe ESG-onder-
werpen aandienen, nemen de 
rating agencies deze mee binnen 
hun bestaande scoringsraamwerk. 
Deze aanpassing in methodiek 
maakt historische data nog 
moeilijker vergelijkbaar, alle 
correcties die partijen in hun 
systematiek met terugwerkende 
kracht doorvoeren ten spijt. 

Het wordt bijna eentonig, maar 
ook bij deze correcties volgen de 

diverse partijen een eigen spoor. 
Zo verschaft ISS haar leden voor 
iedere belangrijke wijziging 
uitgebreid inzicht in de gevolgen 
ervan op scores. Vigeo-Eiris wil al 
te grote veranderingen in de score 
juist voorkomen. Wijziging in 
scoremethodiek volgt pas na 
beoordeling van het interne 
wetenschappelijke comité. 

NOODZAAK TOT DUIDELIJKHEID
De gevolgen van verschillen en 
tegenstrijdigheden in ESG-oordeel 
zijn niet te onderschatten. 
Duurzame scores worden op vele 
gebieden gebruikt, zoals bij 
fundamentele analyse, risicobe-
heersing en engagement met 
bedrijven. Maar bovenal worden 
duurzame scores gebruikt om 
kapitaal toe te delen aan bedrijven 
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