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KOERS & RENDEMENT ANALISTEN AANBEVELINGEN WAARDERING (OBV TAXATIES 2020) TAXATIES

Autoindustrie Ref. koers Rend. ytd Buy Hold Sell Gem.  Koersdoel div.rend. k/w EV/EBITDA EV/Sales ROE div.20 wpa.20 wpa.21 wpa.22

BMW € 66,19 -9,5% 11 18 3  2,3  € 78,76 4,9%  7,0  7,7  1,0 9,1% € 3,22 € 9,40 € 10,01 € 10,04 

Continental € 111,00 -3,7% 7 19 5  2,1  € 123,33 3,5%  10,6  5,4  0,6 3,6% € 3,88 € 10,43 € 11,77 € 14,15 

Daimler € 43,22 -12,5% 7 15 9  1,9  € 49,23 4,2%  8,5  2,4  0,2 8,4% € 1,80 € 5,07 € 5,87 € 6,76 

Michelin € 108,85 -0,2% 10 6 1  2,5  € 119,73 3,7%  10,1  5,2  1,0 14,0% € 4,07 € 10,73 € 11,59 € 12,21 

PSA € 19,70 -7,5% 12 3 4  2,4  € 24,93 5,4%  5,0  1,5  0,2 18,6% € 1,07 € 3,92 € 3,97 € 3,65 

Renault € 34,82 -17,5% 9 11 5  2,2  € 46,11 6,4%  4,3  8,9  1,0 6,3% € 2,22 € 8,04 € 9,12 € 10,90 

Volkswagen € 172,45 -0,5% 19 1 2  2,8  € 200,00 3,9%  6,0  2,5  0,4 11,7% € 6,75 € 28,98 € 30,29 € 28,54 

Chemie & Grondstoffen Ref. koers Rend. ytd Buy Hold Sell Gem.  Koersdoel div.rend. k/w EV/EBITDA EV/Sales ROE div.20 wpa.20 wpa.21 wpa.22

Air Liquide € 140,00 10,9% 12 11 4  2,3  € 135,33 2,0%  25,5  13,3  3,6 13,2% € 2,85 € 5,48 € 5,92 € 6,52 

BASF € 62,81 -6,7% 5 24 1  2,1  € 65,29 5,3%  14,9  9,4  1,3 13,5% € 3,32 € 4,21 € 4,74 € 5,51 

CRH € 35,90 0,6% 15 8 3  2,5  € 37,38 2,2%  15,5  9,4  1,4 10,6% € 0,79 € 2,32 € 2,58 € 2,91 

HeidelbergCement € 63,76 -1,8% 14 13 2  2,4  € 73,25 3,9%  9,4  6,7  1,3 7,7% € 2,52 € 6,79 € 7,43 € 8,15 

Linde € 204,30 7,1% 17 12 6  2,3  € 206,10 1,7%  27,3  -    4,6 8,4% € 3,57 € 7,49 € 8,35 € 9,13 

Consumptie (cyclisch) Ref. koers Rend. ytd Buy Hold Sell Gem.  Koersdoel div.rend. k/w EV/EBITDA EV/Sales ROE div.20 wpa.20 wpa.21 wpa.22

Adidas € 287,25 -0,9% 14 24 4  2,2  € 300,50 1,5%  26,5  16,7  2,6 29,1% € 4,31 € 10,85 € 12,32 € 13,84 

Christian Dior € 446,20 -2,3% 0 1 0  -  - -  -  -  - - - - - -

Hermes € 711,00 6,7% 2 15 4  1,9  € 646,42 0,9%  43,7  26,8  10,5 25,4% € 6,55 € 16,27 € 17,87 € 18,45 

Inditex € 31,25 -0,6% 13 12 6  2,2  € 30,68 3,4%  25,6  13,1  3,4 25,4% € 1,05 € 1,22 € 1,31 € 1,41 

Kering € 596,40 2,5% 24 6 2  2,7  € 619,67 2,2%  21,3  13,5  4,8 29,5% € 12,90 € 28,01 € 31,26 € 33,29 

LVMH € 421,55 1,8% 21 12 3  2,5  € 438,19 1,8%  25,9  14,5  4,0 20,7% € 7,62 € 16,25 € 18,05 € 19,72 

Vivendi € 25,23 -2,3% 14 9 1  2,5  € 30,50 2,4%  20,1  15,2  2,2 9,1% € 0,60 € 1,26 € 1,42 € 1,59 

Consumptie (niet-cyclisch) Ref. koers Rend. ytd Buy Hold Sell Gem.  Koersdoel div.rend. k/w EV/EBITDA EV/Sales ROE div.20 wpa.20 wpa.21 wpa.22

Anheuser-Busch InBev € 68,03 -6,4% 20 11 2  2,5  € 85,86 2,7%  16,5  12,0  4,9 13,6% € 1,85 € 4,11 € 4,55 € 4,81 

Beiersdorf € 105,60 -1,0% 10 10 11  2,0  € 107,57 0,7%  29,0  17,4  2,9 13,2% € 0,71 € 3,64 € 3,98 € 4,35 

Carrefour € 15,70 5,0% 14 10 2  2,5  € 19,00 3,6%  12,0  8,8  0,4 9,8% € 0,57 € 1,31 € 1,44 € 1,21 

Danone € 71,92 -2,7% 17 15 1  2,5  € 82,53 3,1%  17,2  13,6  2,5 14,6% € 2,23 € 4,19 € 4,45 € 4,83 

Henkel € 93,06 0,9% 2 24 5  1,9  € 89,67 2,1%  17,9  10,7  2,0 12,9% € 1,91 € 5,20 € 5,50 € 5,81 

L'Oreal € 271,50 2,8% 8 19 5  2,1  € 261,52 1,7%  32,4  19,9  4,7 15,8% € 4,64 € 8,39 € 9,09 € 9,73 

Pernod Ricard € 166,75 4,6% 11 11 1  2,4  € 177,25 2,0%  24,4  17,4  5,5 10,4% € 3,29 € 6,84 € 7,60 € 8,29 

Energie Ref. koers Rend. ytd Buy Hold Sell Gem.  Koersdoel div.rend. k/w EV/EBITDA EV/Sales ROE div.20 wpa.20 wpa.21 wpa.22

Eni € 12,99 -6,2% 17 11 4  2,4  € 16,46 6,8%  11,3  3,9  0,9 6,2% € 0,88 € 1,15 € 1,30 € 1,42 

Repsol € 12,67 -9,1% 26 6 3  2,7  € 17,14 8,0%  7,1  4,6  0,6 7,2% € 1,01 € 1,78 € 1,78 € 1,90 

Tenaris € 9,66 -3,9% 10 8 2  2,4  € 13,48 4,7%  13,1  8,3  1,6 6,5% € 0,46 € 0,74 € 0,82 € 1,21 

TOTAL € 45,40 -6,5% 25 6 0  2,8  € 57,50 6,2%  9,9  4,6  0,8 10,5% € 2,80 € 4,58 € 4,89 € 5,11 

Gezondheidzorg Ref. koers Rend. ytd Buy Hold Sell Gem.  Koersdoel div.rend. k/w EV/EBITDA EV/Sales ROE div.20 wpa.20 wpa.21 wpa.22

Bayer € 77,25 6,1% 18 12 1  2,5  € 87,39 3,9%  10,5  10,2  2,6 9,2% € 3,04 € 7,35 € 8,22 € 8,72 

EssilorLuxottica € 139,50 2,7% 11 8 2  2,4  € 138,38 1,6%  28,9  17,4  3,8 5,3% € 2,23 € 4,82 € 5,31 € 5,90 

Fresenius Medical Care € 73,46 11,4% 17 9 1  2,6  € 78,97 1,7%  16,0  10,0  2,1 10,3% € 1,24 € 4,61 € 5,17 € 5,90 

Fresenius € 48,78 -2,8% 16 10 0  2,6  € 57,97 1,7%  13,6  9,2  1,8 11,7% € 0,85 € 3,59 € 3,95 € 4,50 

Merck € 122,45 16,2% 9 14 3  2,2  € 111,55 1,1%  19,1  14,2  3,8 13,0% € 1,39 € 6,42 € 6,94 € 7,73 

Sanofi € 92,38 3,1% 21 9 1  2,6  € 101,24 3,5%  14,6  12,0  3,5 13,3% € 3,25 € 6,31 € 6,85 € 7,46 


