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Sector 
gezondheidszorg 

kan wereldfondsen 
helpen

Het Wuhan-virus, de variant van 
het coronavirus die eind vorig jaar 

opdook in de Chinese stad Wuhan, heeft 
de aandelenbeurzen wereldwijd maar heel 
kort van hun stuk gebracht. De maatregelen 

die genomen werden om de ziekte te bestrijden, 
onderstrepen het belang van gezondheidszorg, 

een sector die ook voor de wereldeconomie 
steeds belangrijker wordt.

BELEGGINGSFONDSEN FARMACIE

Met een virus besmet-
te personen moeten 
worden onderzocht 
of in quarantaine 

gesteld, om verspreiding te 
voorkomen. Verschillende 
bedrijven hebben zich gestort op de 
ontwikkeling van een vaccin tegen 
het coronavirus dat bescherming 
kan bieden aan de zwaksten in de 
samenleving. Enkele bestaande 
medicijnen lijken de ziektever-
schijnselen effectief te bestrijden, 
zoals het door Gilead Sciences 
ontwikkelde Remdesivir. 

De medische sector wordt in de 
meeste ontwikkelde economieën, 
en dus ook op de beurs, steeds 
belangrijker. De sector bestaat 
eigenlijk uit drie delen: medisch 
specialistische zorg, langdurige 
zorg en farmacie.

Het eerste omvat ziekenhuizen 
en behandelcentra, het tweede 
verpleging, verzorging, thuiszorg, 
gehandicaptenzorg en jeugdzorg; 
deze instanties zijn vaak (semi-)
overheidsinstellingen. Het 
farmaciedeel omvat de medicijn-
makers en bedrijven die zich 
bezighouden met medische (bio)
technologie en life sciences. Hier 
vinden we de meeste beursgeno-
teerde bedrijven. 

Aandelen in de farmaciesector 
gingen rond het jaar 2000 voor 
dertig keer de winst over de 
toonbank. Nu is de koers-winst-
verhouding in veel gevallen nog 
niet de helft daarvan. Vaak 
hebben lagere waarderingen te 
maken met het feit dat patenten 
van succesmedicijnen waar 
sommige farmaceuten zwaar op 
leunden aflopen, waardoor ze 

goedkoop kunnen worden 
nagemaakt door generieke 
medicijnmakers. De onzeker-
heid over wat er nog in de 
‘pijplijn’ zit is dan groot. De 
sector is al jaren uit de gratie bij 
beleggers en dat biedt kansen.

Hiernaast drie actief 
beheerde aandelenfondsen die 
hun portefeuille wereldwijd 
spreiden, maar daarbij een 
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Geldstromen
Naar welke landen 
stroomt het meeste 
beleggingsgeld en 
welke landen zijn 
minder populair?
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