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VAN DE MAAND 

STOCKS TO WATCH

Bron: BinckBank

1  Apple
2  KPN

3  Amazon
4  Alphabet

5  Disney
6 Netflix
7  AT&T

8  Comcast
9  RTL Group

10  Liberty Global

Er gaat bijna geen dag voorbij of er is weer een nieuw media- 
of technologieconcern dat een vorm van tv-kijken of online 
streaming aankondigt. De kijker krijgt inmiddels vierkante 

ogen, maar ook voor ‘bingebeleggers’ is het inmiddels 
ruimschoots kiezen uit aandelen die ons scherm de komende 

jaren willen gaan beheersen. Omdat de donkere en vaak 
natte dagen voor Kerstmis doorgaans een prima gelegenheid 

zijn achter de tv te kruipen, hierbij een top-10 van Binck-
Bank-beleggers (obv belegd vermogen).

“Nederlander wil maar niet gaan beleggen”, kopte 
het AD deze maand, alsof het om een onverklaarbaar 
fenomeen gaat. Maar er is een prima verklaring voor. 

BESTE STIERENMARKT OOIT

PAUL KOSTER 
is directeur van de VEB

e AEX passeerde in 
november de grens van 
600 punten en bereikte 

daarmee de hoogste stand sinds 
2001. Bijna alle belangrijke aande-
lenbeurzen staan op recordhoog-
te en het lijkt een kwestie van tijd 
dat ook de AEX zijn recordstand 
(703,18 punten) weer gaat opzoe-
ken. 

De rente op spaarrekeningen 
ligt al een tijdje rond het nulpunt, 
terwijl de rendementen op aande-
lenbeurzen dus prima waren. Toch 
beleggen volgens onderzoek van 
BinckBank slechts 1,5 miljoen 
huishoudens in Nederland, terwijl 
6 miljoen huishoudens geld aan-
houden op spaarrekeningen. 

Meningen lopen uiteen over 
wat een belegger gemiddeld als 
rendement mag verwachten als hij 
zijn geld in aandelen steekt, maar 
de meeste onderzoeken komen 
toch op minstens 6 procent 
per jaar uit. Natuurlijk zijn er de 
koersfluctuaties, maar daarvoor 
wordt men op de lange duur dus 
juist beloond. Bedrijven hebben 
aandelenbeleggers nodig om te 
kunnen ondernemen, onze econo-
mie heeft ondernemingen nodig, 
onder meer vanwege de werkge-
legenheid en om vennootschaps-
belasting te kunnen heffen. 

Wie dat niet lijkt te begrijpen 
is staatssecretaris Menno Snel, 
die met zijn plannen voor de 

vermogensrendementsheffing de 
weinige beleggers die dit land nog 
heeft van de beurs jaagt. Geld dat 
in aandelen en obligaties wordt 
belegd, wil Snel aanzienlijk zwaar-
der gaan belasten dan spaargeld. 

Daarbij benadrukte de staats-
secretaris dat de operatie 
‘budgettair neutraal’ zal zijn. De 
totale belastingopbrengst voor 
de Schatkist blijft dus gelijk. Er 
wordt vooral geschoven tus-
sen betalers, waarbij spaarders 
minder gaan betalen en beleggers 
(veel) meer. 

Mensen die vanwege de lage 
rente op spaarrekeningen het 
geld dat zij overhouden liever in 
aandelen steken, gaan er fors op 
achteruit. Voor die groep, waar-
onder bijvoorbeeld ook zzp’ers 
die buiten de fiscale regelingen 
een extra potje voor de oude dag 
willen opbouwen door te beleg-
gen, wordt de belastingdruk veel 
hoger. 

De Nederlander wil maar niet 
gaan beleggen. Inderdaad. En dat 
komt mede omdat de Nederland-
se overheid verkeersdrempels 
voor de beurs legt.

De Amerikaanse S&P 500-index zocht in november net als 
de AEX nieuwe hoogtepunten op. De opgaande beweging 
(Bullmarkt is de Engelse term) die op 9 maart 2009 begon 
gaf aandelenbeleggers de beste periode sinds de Tweede 
Wereldoorlog. Met een rendement van 472 procent (inclu-
sief dividend) passeerde deze ‘stierenmarkt’ die van 1949-
1956, toen 454 procent werd behaald. 

De AEX stond op 9 maart 2009 iets onder de 200 pun-
ten en verdrievoudigde dus in dezelfde periode. Inclusief 
dividend werd een belegging in de Nederlandse hoofdindex 
ruim vier keer zoveel waard: een rendement van 336 pro-
cent. De Nederlandse stier kon de Amerikaanse bull dus niet 
bijhouden. 
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