
  

De beurzen van de Verenigde Staten zijn 
de laatste jaren vooral zo sterk gestegen 

dankzij de technologiesector. Bedrijven 
als Facebook, Amazon, Apple en Google-

moederbedrijf Alphabet stuwden de S&P 500 
naar nieuwe hoogten.

BELEGGINGSFONDSEN MAANDELIJKSE UPDATE

Het kon jarenlang 
niet op met het ene 
succeskwartaal na 
het andere, maar de 

laatste maanden zijn er regelmatig 
ook forse tegenvallers. Apple joeg 
de markt dit jaar al eens angst aan 
met terugvallende iPhone-verko-
pen en een winstwaarschuwing, bij 
de cijferpresentatie over het eerste 
kwartaal van 2019 zaaide Alphabet 
ook twijfel over de nabije toekomst.

Het moederbedrijf van Google 
ging begin mei onderuit na een 
inzakkende groei van de adver-
tentie-inkomsten van de zoekma-
chine. De inkomsten groeiden met 
een op het eerste gezicht indruk-
wekkende 17 procent, maar dat was 
de zwakste groei in jaren. Google 
heeft last van wisselkoerseffec-
ten, oftewel de sterke dollar. De 
gevolgen daarvan zullen ook in het 
tweede kwartaal voelbaar blijven, 
aldus het bedrijf.

Zowel Apple als Alphabet zijn 
op respectievelijk 26 en 18 keer 
de analistenverwachting voor de 
winst wel eens duurder geweest, 
maar de tegenvallers helpen de 
koersen niet. 

De meningen over de tech-
nologiesector zijn verdeeld. Er 
zijn verschillende redenen voor 
bezorgdheid: natuurlijk het wel erg 
lang doorsudderende handelscon-

flict tussen de Verenigde Staten en 
China, centrale banken die hun 
monetaire beleid verder aanscher-
pen wat tot hogere rentes leidt en 
maatregelen van mededingings-
autoriteiten om de macht van de 
Amerikaanse technologiereuzen in 
te perken. 

Hieronder drie aandelenfondsen 
die hoofdzakelijk in Noord-Ame-
rika beleggen, en daarbij relatief 
veel in de technologiesector steken. 
Het zijn fondsen voor beleggers die 
gespreid willen beleggen en een 

herstel van de technologiesector 
waarschijnlijk achten. 

DRIE ‘HIGHTECH’ AMERIKAFONDSEN
Het Morgan Stanley US Ad-
vantage Fund heeft zijn ge-
reedschapskist van beleggings-
methodieken de laatste jaren 
goed gebruikt. Fondsbeheerder 
Dennis Lynch heeft een team 
samengesteld van momenteel elf 
mensen die beleggen op basis van 
sterke overtuigingen. Daarmee 
onderscheidt het fonds zich 
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Naar welke landen 
stroomt het meeste 
beleggingsgeld en 
welke landen zijn 
minder populair?

grootste 
outflow

hoogste 
inflow

peildatum: 31-03-19

Verenigde Staten
-0,57%

Brazilië
-5,39%

Indonesië
-5,11%

DE MENINGEN 
OVER DE TECH-

NOLOGIESECTOR 
ZIJN VERDEELD

40 - EFFECT // JUNI 2019 

Amerikaanse 
technologiesector 

cruciaal voor 
koersherstel

Turkije
-3,96%

Polen
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Zuid-Korea
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Noorwegen
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Zweden
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Taiwan
-4,58%

Hongkong
-0,64%


