
EEN DUURZAME MEETLAT 
VOOR ETF’S

Ook duurzame beleggers die een 
impact-strategie volgen, hebben 
minder aan de globes. Bij deze 
strategie wordt er in bedrijven of 
projecten belegd die een meetbare 
positieve duurzame invloed 
hebben. De rating is weer wel 
geschikt om impactfondsen met 
een impactstrategie ook langs een 
brede ESG-meetlat te kunnen 
leggen. 

VERGELIJKEN
De globes duiken op steeds meer 
plekken op, beleggingsplatforms 
als van Binck en ABN Amro tonen 
ze in hun fondsoverzichten. Maar 
vergelijken blijft een uitdaging. 

Beleggers die verder willen gaan 
dan een ESG-score – bijvoorbeeld 
als ze sectoren willen uitsluiten 
– zullen zelf fondsen tegen het licht 
moeten houden en vergelijken. Bij 
etf's is het dan zaak goed de 
selectiemethode van de gevolgde 
index te kennen en deze te 
vergelijken met verwante indices. 

Er zijn ook praktische hinder-
nissen. Beleggers kunnen op een 
aantal sites fondsen op rendement 
en kosten vergelijken. De best 
renderende of goedkoopste fondsen 
staan dan bovenaan in een 
fondscategorie. Met duurzaamheid 
kan dat niet. Ook op de site van 
Morningstar zelf zijn fondsen (nog) 
niet te rangschikken op het aantal 
duurzame globes. 

Een duurzame indexbelegger 
die in de VS wil beleggen, moet 
bijvoorbeeld eerst Amerikaanse 
aandelen-etf's op rendement 
rangschikken om vervolgens per 
fonds te bekijken hoeveel globes het 
heeft, wat de precieze duurzaam-
heidsscore is en welke positie het 
fonds qua duurzaamheid heeft in 
de beleggingscategorie. Dat is 
allemaal nuttige informatie, maar 
het zou veel tijd en inspanning 
schelen als in één overzicht de 
fondsen met vijf globes in een 
bepaald segment verschijnen, de 
beste boven. Of dat in een top 10 
qua rendement direct ook de 
fondsen met de hoogste duurzaam-
heidsscore zijn te herkennen. 
Duurzaamheid heeft daarmee nog 
een lange weg te gaan in v̒ergelij-
kingsgemak’.  

Zijn ze 
betrokken bij 
controverses 
zoals fraude of 
milieuschandalen, 
dan leidt dat tot 
puntenaftrek. 

Aan de hand van de bedrijfssco-
res (0 tot 100) wordt een gewogen 
gemiddelde voor de totale porte-
feuille van een fonds berekend. Die 
fondsscore wordt met die van ande-
re fondsen in hetzelfde aandelen- 
of obligatiesegment vergeleken. De 
fondsen in de bovenste 10 procent 
krijgen vijf ‘Sustainability globes’, 
het hoogste oordeel bij Morning-
star. Dit loopt af naar uiteindelijk 
één globe, de slechtste prestatie. In 
de fondsrubriek in Effect (zie pagina 
40-41) staat deze beoordeling ook 
iedere maand vermeld.

De rating legt inmiddels zo’n 
52.000 beleggingsfondsen en etf's 
maandelijks langs de meetlat. Een 
fonds kan alleen een rating krijgen 
als ten minste 67 procent van het 
fondsvermogen bestaat uit 
gescreende bedrijven. Dat betekent 
dat er bedrijven niet op de radar 
staan, al worden dat er steeds 
minder. 

BEST-IN-CLASS AANPAK 
Voor beleggers zit er vooral winst 
in de uniformiteit en objectiviteit 
van de duurzame globes. Niet elk 
fondshuis is blij met dit initiatief. 
Sommige hebben mogelijk een 
andere kijk op duurzaamheid, 
andere zijn bang dat hun duurzame 
claims ontmaskerd worden als 
greenwashing. 

De aanpak van Morningstar is 
een best-in-class ESG-beoordeling. 
Beleggers die zaken willen 
uitsluiten, denk aan olie- en gas, de 
wapenindustrie of tabaksbedrijven, 
kunnen niet op de rating sturen. 

Uitsluiting meenemen in een 
algemeen ESG-oordeel is ook best 
lastig, omdat er onder beleggers 
grote verschillen bestaan in wat ze 
wel en niet willen uitsluiten. Dat 
zou veel maatwerk vereisen. Wél is 
er voor beleggers die het klimaat 
belangrijk vinden inmiddels ook 
een aparte screening en beoorde-
ling voor de zogeheten CO2-voetaf-
druk van fondsportefeuilles.  
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Uit academisch onderzoek blijkt dat fond-
sen met vijf duurzame globes significant 

meer instroom zien dan fondsen met 
één enkele globe. Dat is nuttige 

informatie voor aanbieders, maar 
ook voor beleggers; groei-

ende fondsen kunnen 
schaalvoordelen 

behalen. 
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