
TURKS BEURSHERSTEL 
TREKT BELEGGERS
Belangrijke Turkse graad-

meters stegen in januari 
fors en lieten vrijwel alle 
aandelenmarkten achter 

zich. De Turkse Bist 100-index klom 
met 14 procent, de MSCI Turkey 
kon zo'n 15 procent bijschrijven. 
Volgens de Turkse centrale bank 
kochten buitenlandse beleggers 
netto ruim één miljard dollar aan 
Turkse aandelen in de eerste vier 
weken van 2019, een record in de 
afgelopen vijftien jaar voor deze pe-
riode. Vooral bankaandelen waren 
populair.

rentebeleid in de Verenigde Staten. 
De Fed lijkt de voet van het gas- 
pedaal te hebben genomen qua 
renteverhogingen. Een sterk 
oplopende rente in de VS is negatief 
voor opkomende markten omdat 
dit kapitaal wegtrekt. Een andere 
belangrijke positieve factor is dat de 
vrees voor handelsconflicten tussen 
China en de VS in januari afnam.

Beleggers moeten echter 
rekening blijven houden met 
grillige beurskoersen. De Turkse 
munt blijft zwak tegenover dollar 
en euro en de inflatie is nog steeds 

Of dit herstel doorzet, moet 
natuurlijk nog blijken. De Turkse 
lira heeft zich vanaf september vorig 
jaar tegenover de dollar weer wat 
weten te herstellen en ook de Turkse 
inflatie – met 20,4 procent in januari 
nog steeds hoog – neemt de laatste 
maanden af. De lage waar dering van 
de lira zorgt er verder voor dat de 
handelstekorten zijn afgenomen. 
Import wordt immers duurder, 
export voordeliger.

Net als andere opkomende 
markten profiteert Turkije boven- 
dien van het minder agressieve 
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Turkse aandelen daalden in 2018 gemiddeld met ruim 20 procent in waarde, in euro's gemeten 
zelfs 40 procent. De flinke koersstijgingen in januari smaken naar meer. De risico's blijven echter groot.


