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LIVENT IS EEN 
PURE PLAY DIE 

ZICH OP 
LITHIUM 

CONCENTREERT

gen trager dan verwacht, waardoor 
de wereldwijde lithiummarkt uit 
balans is. Maar het gaat om 
tijdelijke en geen structurele 
factoren. We beschouwen de 
correctie als een gezonde terugval 
nadat de lithiumprijs de voorbije 
jaren erg hard gestegen was. 

AANBODCONCENTRATIE
De mondiale lithiummarkt wordt 
gedomineerd door vier bedrijven, 
die samen 80 procent van het 
aanbod controleren.  Het Ameri-
kaanse Albemarle heeft samen met 
zijn dochterbedrijven een wereld-
marktaandeel van ongeveer een 
derde en produceert lithium in 
Chili (Salar de Atacama) en Nevada. 
Albemarle bezit ook 49 procent van 
het Australische Talison via een 
joint-venture met het Chinese 
Tianqi, dat zelf 16 procent van het 
mondiale aanbod voor zijn rekening 
neemt.  Het bedrijf is daarnaast nog 
een van de grootste spelers ter 
wereld in brandvertragers en ook 
een belangrijke toeleverancier aan 
olieraffinaderijen en chemiebedrij-
ven. Sociedad Quimica y Minera 
(SQM) uit Chili is een chemie- en 
mijnbedrijf met een aandeel van 20 
procent in de mondiale lithiumpro-
ductie. De groep is vooral actief in 
de Atacama-regio. Dit zoutmeer 
bevat naar schatting 30 procent van 
de op dit moment bekende lithium-
reserves. SQM is ook een belangrij-
ke producent van jodium. 

Het Amerikaanse Livent is de 
nummer vier met een marktaandeel 
van 10 procent. Livent omvat de 
lithiumactiviteiten die vorig jaar 
werden afgesplitst van het Ameri-
kaanse agrarische bedrijf FMC 
Corp. Livent is een zogenaamde 
pure play die zich op lithium 
concentreert en het hoogste 
marktsegment wil bedienen 
(producten met een hoge zuiver-
heidsgraad). Het bedrijf is actief in 
Argentinië, de Verenigde Staten, het 
Verenigd Koninkrijk, India en 
China. De kostenstructuur behoort 
net als die van Albemarle tot de 
laagste binnen de lithiumsector. 
Livent breidt dit jaar uit in China en 
zal de productie verdubbelen naar 
20.000 ton. Dit zal de totale output 
van de groep in 2020 op 30.000 ton 

brengen, twee keer zo hoog als in 
2017. Livent heeft de ambitie om de 
output tegen 2025 verder op te 
trekken naar 55.000 ton. Het is de 
bedoeling om de uitbreidingen 
volledig met eigen kasstromen te 
financieren. De meeste producenten 
sluiten contracten op lange termijn 
met hun afnemers om aanbod en 
verwachte vraag optimaal op elkaar 
af te stemmen. De prijs wordt 
daarbij in de regel jaarlijks herzien.

HOGE VOLATILITEIT
Albemarle en SQM, op Amerikaan-
se beurzen genoteerd met de tickers 
ALB en SQM, zagen hun beurskoers 
vorig jaar met een kwart dalen. Ook 
Livent (ticker LTHM) noteert nu 
ruim onder de introductiekoers van 
17 dollar per aandeel. Het zal 
volatiel blijven. Uitbreidingsplan-
nen bij de aanbieders zorgen op 
korte termijn voor een negatief 
sentiment, maar het is nog lang niet 
zeker dat alle plannen gerealiseerd 

zullen worden. Naast de mogelijke 
operationele tegenslagen zijn er ook 
politieke risico’s in met name 
Argentinië, Chili en China. In Chili 
eist de overheid een steeds groter 
deel op van de opbrengsten uit 
lithiumwinning. Lithiumproducen-
ten moeten er hogere royalties 
betalen. Albemarle zoekt daarom 
actief naar expansiemogelijkheden 
buiten Chili. In Argentinië is het 
dan weer erg lastig om de nodige 
vergunningen te bekomen. In China 
kan de handelsoorlog roet in het 
eten gooien van Amerikaanse 
bedrijven die er willen uitbreiden. 
Op langere termijn zijn we wel 
positief gestemd over de prijsont-
wikkeling van lithium en de 
gerelateerde aandelen. Lagere 
prijzen zullen automatisch voor een 
rationalisatie zorgen aan de 
aanbodzijde, terwijl de vraag naar 
lithium zal blijven toenemen door 
de toenemende behoefte aan 
energieopslag.
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