
Voor beleggers in Europese 
aandelen is de mogelijk escalerende 
handelsoorlog tussen twee andere 

economische grootmachten belangrijk. 
De wereldeconomie zou eronder kunnen lijden 
als de Verenigde Staten en China elkaar allerlei 
handelsbelemmeringen gaan opleggen. Maar 
misschien is Europa wel de beste plaats om 

voor dit geweld te schuilen. 

BELEGGINGSFONDSEN MAANDELIJKSE UPDATE

Beurzen hebben wereld-
wĳd klappen gehad 
van de handelsruzie 
tussen Donald Trump 

en Xi Jinping. Vooral de grote 
Amerikaanse technologieaan-
delen werden geraakt. Chinese 
consumenten zouden even geen 
Apple-telefoons of andere Ame-
rikaanse producten meer willen.  

Voor de Europese economie is 
de consument ook cruciaal. Die 
lĳkt zĳn geld nog wel te willen 
uitgeven, maar de industrie be-
gint te haperen. In januari gaven 
cĳfers over de orderontvangst 
van Duitse industriële bedrĳven 
aan dat er een krimp was van 1 
procent op maandbasis en van 
4,3 procent op jaarbasis. Het was 
de grootste daling in meer dan 
zes jaar.

Het Duitse bureau voor de sta-
tistiek had betere berichten over 
de detailhandel. In november werd 
er in Duitse winkels 1,4 procent 
meer verkocht dan een maand 
eerder en ook 1,1 procent meer dan 
een jaar geleden. Cĳfers voor de 
hele eurozone zĳn vergelĳkbaar. 

Consumenten in de eurozone 

pro�teren van de lage werkloos-
heid, lage rente, beperkte in�atie 
en hogere lonen. Bĳ een verder 
escalerende handelsoorlog zal de 
Europese economie het wel voor-
al van de binnenlandse (Europe-
se) vraag moeten hebben. 

Belangrĳk is daarbĳ de ont-
wikkeling van de werkloosheid. 

In de eurozone ligt die nu al eni-
ge tĳd rond de 8 procent. Als de 
stemming omslaat en de werk-
loosheid weer gaat toenemen, 
kan dat de groei van de particu-
liere consumptie remmen. 

Het komende jaar zal zeker 
nog de nodige volatiliteit geven 
op de aandelenmarkten. Maar 
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