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DUITSLAND ROCKET INTERNET

In 2014 brachten de broers ook 
Rocket Internet naar de beurs. 
Vanuit dit investeringsvehikel 
richtten de Samwers sinds de 
oprichting in 2007 meer dan 
honderd start-ups op. De Neder-
landse reiswebsite Travelbird is 
een van de participaties. De 
succesvolste bedrijven uit de 
kraamkamer zijn Delivery Hero en 
HelloFresh, die sinds vorig jaar 
zelf beursnoteringen hebben en 
aandeelhouders een aardig 
rendement hebben bezorgd. Voor 
het Nederlandse Takeaway.com is 
een samengaan met de Berlijnse 
maaltijdbezorgers een optie.

START-UPSCENE
Om nog wat dieper in de Berlijnse 
start-upscene te duiken, bezochten 
we de aandeelhoudersvergadering 
van Rocket Internet. Oliver 
Samwer leidde de thuiswedstijd op 
zijn kantoor. Beleggers kregen een 
glimmend en compleet jaarverslag. 
Samwer noemde Rocket Internet 
het belangrijkste internetinveste-
ringsbedrijf van Europa. Rocket zit 
goed in de slappe was. Het bedrijf 
heeft 2,6 miljard euro in kas voor 
overnames en participaties. Begin 
maart werd het aandeel opgeno-
men in de MDAX, de Duitse 
midkap index. Op het podium van 
het Noah-congres zei Oliver 
Samwer lachend over Rocket 
Internet: “Ik kijk een paar keer per 
dag naar de beurskoers.”

Toch kan Samwer moeilijk heel 
tevreden zijn. Rocket lijkt zijn huid 
te duur verkocht te hebben bij de 
beursgang, en dat vinden beleggers 
natuurlijk niet leuk. Michael 
Kunert van de Schutzgemeinschaft 
der Kapitalanleger (SdK) zei: “We 
hebben nog steeds te maken met 
een desastreus gedaalde beurs-
koers. Het succesverhaal zoals dat 
van Delivery Hero is er voor Rocket 
Internet nog niet.” Marc Tüngler 
van beleggersvereniging DSW 
verwees ook naar het succes van 
Delivery Hero. “Doet het pijn als de 
dochter mooier is dan de moeder?” 

Het aandeel Rocket Internet is 
nog maar de helft waard van zijn 
introductiekoers. “Ik ben zelf ook 
niet tevreden”, zei Samwer. 

Volgens analisten van Berenberg 
is de afstraffing niet terecht. De 
zakenbank is meer bullish dan 
welk analistenhuis ook. Berenberg 
meent dat Rocket 100 procent kan 
stijgen en geeft een koersdoel van 
53 euro. “Rocket biedt een unieke 
kans om te investeren in e-com-
merce en financiële technologie in 
opkomende markten”, schrijven 
analisten in een rapport van begin 
juni. Berenberg erkent wel dat 
Rocket ‘exceptioneel moeilijk’ is 
om te waarderen. “Maar het 
management heeft een trackrecord 
van waardecreatie.” Rocket biedt 
aandeelhouders volgens de 
analisten in Londen kansen om in 
een diverse mix van snelgroeiende 
bedrijven te investeren.

 Rocket Internet maakte in het 
meest recentste kwartaal voor het 
eerst winst. De verzilvering van de 
aandelen in Delivery Hero hielp 
mee, maar ook het doorvoeren van 
nieuwe boekhoudregels. De 
gestegen waarde van de participa-
ties in de bedrijven waarin het 
investeert moet sinds dit jaar 
worden meegeteld in het brutobe-
drijfsresultaat. Toch zei Samwer 
bescheiden: “Nee, het was geen 
superjaar. Het was een goed jaar. 
We maken kleine, maar betekenis-
volle stappen vooruit.”

Over 2018 zei hij: “We gaan het 
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