
behandeling van multiple sclerose. 
Begin 2017 werd het dochterbedrĳf 
Bioverativ (ticker BIVV) afgesplitst. 
Bioverativ is vooral actief in me-
dicĳnen voor hemo�lie en andere 
bloedziektes. 

Het belangrĳkste medicĳn 
van Biogen is Tec�dera, tegen 
multiple sclerose. Tec�dera werd 
in 2013 goedgekeurd door de FDA 
en bracht in 2017 wereldwĳd 4,2 
miljard dollar op. 

Andere bekende producten zĳn 
Avonex, Plegridy en Tysabri, die 
alle drie ook gebruikt worden bĳ 
de behandeling van multiple scle-
rose. Daarnaast voert Biogen het 
medicĳn Spinraza, een succesvol 
nieuw middel tegen spieraan-
doeningen zoals atro�e en ALS, 
en Benepali, een middel tegen reu-
matoïde artritis en psoriasis. 

sclerose). Nu is dat wel een enorme 
markt, die naar schatting tot 2026 
gaat groeien naar 25 miljard dollar 
in de zeven grootste markten (de 
VS, Japan en de vĳf grootste landen 
van de EU), van 19 miljard nu. Een 
MS-patiënt moet zĳn hele leven 
medicĳnen blĳven nemen en die 
kosten zo’n 80.000 dollar per jaar. 
Alleen al in de VS zĳn er nu circa 
400.000 MS-patiënten. 

Gilead en Amgen zĳn met hun 3 
procent dividend en beter gespreide 
portefeuille de wat veiliger keuzes 
in deze sector. Met koerswinstver-
houdingen tussen 10 en 13 zĳn de 
grote vier Amerikaanse biotech-
bedrĳven echter geen van alle erg 
duur. En dat geldt voor meer bedrĳ-
ven in deze sector. Wie geen keuze 
kan maken en graag goed gespreid 
belegd, kan daarom ook kiezen voor 
een tracker die de Nasdaq Biotech-
nology Index volgt. iShares heeft 
er één (ticker IBB). Amgen, Biogen, 
Celgene en Gilead maken er ruim 
30 procent van uit. 

Biogen heeft acht medicĳnen in 
‘fase 3’ van de klinische studies, 
waaronder Aducanumab, voor 
de behandeling van Alzheimer. 
Dit is een zeer kansrĳke, maar 
ook zeer moeilĳke markt. Eerdere 
medicĳnen tegen Alzheimer 
struikelden in de laatste fases 
van het ontwikkelingsproces en 
giganten als Merck (ticker MRK) 
en Axovant (ticker AXON) gaven 
hun inspanningen om medicĳnen 
tegen Alzheimer te vinden al op. 

Biogen en Celgene zĳn dus 
relatief riskante beleggingen door 
de beperkte markten waarop 
ze actief zĳn en doordat er geen 
dividend wordt betaald. De 
portefeuille van Biogen is wel iets 
beter gespreid dan die van Celgene, 
dat erg a£ankelĳk is van Revli-
mid, dat nu ook nog eens belaagd 
begint te worden door makers van 
generieke medicĳnen. Maar ook 
de drie belangrĳkste medicĳnen 
van Biogen richten zich allemaal 
op hetzelfde ziektebeeld (multiple 

De grote vier Amerikaanse biotechnologiebedrijven
ticker koers wpa wpa wpa BW div% KW ROE ROIC Omzet EV/Tot rev ebitda marge groei wpa

2018 2019 2020

Amgen AMGN $173,52 $13,34 $14,04 $14,66 125,0 3,0% 13,0 7,2% 3,3% 22,8 5,2 52,2% 4,8%

Biogen BIIB $272,40 $24,84 $26,21 $27,41 57,6 0,0% 11,0 20,5% 15,6% 12,3 4,6 55,3% 5,1%

Celgene CELG $90,47 $8,46 $10,13 $12,15 68,0 0,0% 10,7 43,5% 14,3% 13,0 5,5 50,7% 19,8%

Gilead GILD $75,40 $6,46 $6,63 $7,05 98,3 3,0% 11,7 23,5% 9,7% 26,1 3,6 59,0% 4,4%

BEGRIPPENLIJST
werkzaamheid en de optimale dosis. In 
fase 3 wordt de werking van deze dosis op 
patiënten onderzocht, waarbij ook wordt 
gekeken naar bijwerkingen en de verschil-
len met bestaande middelen. In fase 4 
(ook wel de post-marketing fase) mag het 
middel worden voorgeschreven door 
artsen aan patiënten met de indicatie 
waarvoor het geneesmiddel geregistreerd 
wordt. 

FDA 
Food and Drug Administration, het 

agentschap van de 
Amerikaanse federale 
overheid dat (onder 

meer) beslist over de goedkeuring van 
medicijnen. 

GENERIEKE MEDICIJNEN 
Een geneesmiddel 
gebaseerd op een 
medicijn waarvan de 
beschermperiode (het 
patent) is verstreken. 
Het heeft dezelfde 
hoeveelheid werkzame 
stof als het origineel, 
maar verschilt soms op 
andere punten, zoals 
andere sto en o  
kleur. Generieke 

medicijnmakers kopiëren het geneesmid-
del, ze hoeven geen geld in onderzoek en 
ontwikkeling te steken waardoor ze 
goedkoper kunnen zijn.

PIJPLIJN 
Geneesmiddelen 
die nog niet op de 
markt zijn, maar die 
wel kansrijk worden 
geacht, zitten in de 
‘pijplijn’. Beleggers 
en analisten zijn bij 
medicijnmakers 
hier altijd zeer in 
geïnteresseerd.
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INDEX IS EEN 

PRIMA ALTERNA-
TIEF VOOR WIE 

GEEN KEUZE KAN 
MAKEN


