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De groei in de ‘opkomende 
markten’ (emerging 
markets) is nog steeds 
relatief hoog, maar veel 

van de bekende opkomende landen 
zoals China, Brazilië en Zuid-Korea 
hebben hun economische achterstand 
grotendeels ingelopen en zĳn volop 
geïntegreerd in de internationale 
�nanciële markten. Aandelenkoersen 
zĳn door de toestroom van (buiten-
landse) beleggers opgedreven. 

Beleggers die op zoek zĳn naar 
groei komen steeds vaker uit in 
landen die nog aan de vooravond 
van hun economische ontwikkeling 
staan en/of vrĳ kleine en relatief 
onbekende aandelenmarkten 

hebben. Ook zĳn er opkomende 
markten die na een crisis van 
hun voetstuk zĳn gevallen, zoals 
Argentinië. In de beleggingswe-
reld wordt deze groep potentiële 
groeimarkten vaak aangeduid met 
de term frontier markets. 

Beleggers hopen hier onderge-
waardeerde aandelen op te pikken 
die stevig van een economische 
inhaalslag kunnen pro�teren. De 
landen in deze categorie verschil-
len onderling aanzienlĳk, maar 
de meeste kunnen pro�teren van 
een mix van hoge bevolkingsgroei, 
hervormingen, goedkope arbeid en 
aantrekkende productiviteit. Voor 
beleggers geldt wel dat de beurzen 

extra vuurwerk in de 
beleggingsportefeuille?

FRONTIER  
MARKETS:

vrĳ illiquide kunnen zĳn, volatiel 
en dat bedrĳven niet heel hoog 
scoren op corporate governance. 

MSCI FRONTIER MARKETS 
Er zĳn diverse aandelenindices die 
zich richten op bedrĳven uit fron-
tier markets. De bekendste, MSCI 
Frontier Markets, bevat 110 bedrĳ-
ven uit 29 landen, uiteenlopend 
van Kroatië, Roemenië en Servië in 
Europa, Burkina Faso en Tunesië 
in Afrika, Vietnam en Sri Lanka in 
Azië tot Argentinië in Latĳns-Ame-
rika. De index is topzwaar, met vĳf 
landen die samen bĳna driekwart 
van de index uitmaken: Argentinië 
(22 procent), Koeweit (17 procent), 
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Nu emerging markets vaart 
minderen, denken steeds 
meer beleggers dat het 
vuurwerk van zogeheten 
frontier markets gaat komen; 
de ‘volgende generatie’ 
opkomende landen. Deze 
landen staan veelal aan het 
begin van hun economische 
ontwikkeling en bieden 
daarom veel groeipotentieel. 


