
De Amerikaanse president  
Donald Trump verraste de wereld vorige 
maand met de aankondiging van stevige 

importheffingen op staal en aluminium. Het 
is niet zeker dat dit tot een wereldwijde 

handelsoorlog gaat leiden, want al snel werd 
duidelijk dat veel bevriende naties kunnen 

rekenen op een voorkeursbehandeling. 

BELEGGINGSFONDSEN MAANDELIJKSE UPDATE

Handelsbelemmerin-
gen zijn echter altijd 
slecht nieuws voor 
de wereldeconomie. 

Het is in dat geval niet de vraag óf 
Amerikaanse aandelenfondsen er 
door geraakt zullen worden, maar 
in welke mate. 

In eerste aanleg zei Trump voor 
staal een heffing van 25 procent in 
te gaan voeren, en voor aluminium 
van 10 procent. Gary Cohn, de be-
langrijkste economische adviseur 
van Trump, diende direct zijn 
ontslag in. Formeel niet vanwege 
de importheffingen, maar insiders 
weten dat de gematigde Cohn er 
sterk tegen is. Het besluit is wel in 
lijn met wat hij in zijn verkiezings-
campagne riep: Trump wil het 
handelstekort van de Verenigde 
Staten terugdringen en de indus-
trie in eigen land steunen.

Op de beurzen reageerden 
eigenlijk alleen de koersen van 
de Amerikaanse staalproducen-
ten positief, vrijwel alle andere 
sectoren liepen forse koersschade 
op. De kans dat er tegenmaatre-
gelen van andere landen zullen 
komen, is groot en dat zal zeker 
handelsnatie Nederland, maar ook 
de andere Europese economieën 
pijn doen. 

De geschiedenis leert dat 
protectionisme en handelsoorlo-

gen uiteindelijk alleen verliezers 
opleveren: per saldo verdwijnen 
er banen in alle betrokken landen. 
Daarnaast neemt het risico op 
internationale conflicten toe als de 
handelsbetrekkingen doorgesne-
den worden. 

DRIE ACTIEVE AMERIKAFONDSEN
De Amerikaanse aandelenbeurs 
is goed voor ongeveer de helft van 
de MSCI wereldindex. Beleggers 
die internationaal willen spreiden, 

kunnen dus niet om de Verenigde 
Staten heen. Ook de meeste van de 
allergrootste bedrijven ter wereld 
hebben hun hoofdkwartier staan 
op Amerikaans grondgebied. 

Voor actieve beleggers blijkt het 
in de praktijk echter zeer moeilijk 
de door analisten goed gevolgde 
Amerikaanse aandelenbeurs 
te verslaan. De markt lijkt zeer 
efficiënt. 
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