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Sinds kort is de rente aan een opmars bezig. Sommigen 
waarschuwen dat de decennialange neerwaartse 
trend is gebroken en voorzien hogere leenkosten.  
Dat kan een nieuwe realiteit opleveren. Waarom stijgt de 
rente? En wat kunnen de gevolgen zijn?

Het zit er eigenlĳk al 
lange tĳd aan te 
komen, het moment 
dat de rente uit de 

dalende trend breekt. Na een 
aantal valse uitbraken in voorbĳe 
jaren, lĳkt het er nu echt op dat de 
trend die sinds begin van de jaren 
80 in verschillende landen tot 
steeds lagere bodems heeft geleid, 
voorbĳ is.

Dat is vooral ingegeven door de 
uitzonderlĳke situatie die zich in 
recente jaren heeft voorgedaan. Tal 
van overheden en bedrĳven 

konden geld lenen tegen een 
negatieve rente, zĳ kregen op hun 
lening geld toe. Als belegger krĳg 
je dan aan het eind van de looptĳd 
minder terug dan de inleg. Het 
was een situatie waar menigeen 
geen rekening mee heeft gehou-
den. 

Volgens diverse marktkenners 
is niet alleen dat klimaat voorbĳ, 
maar gaat de rente verder omhoog. 
Zĳ zien de 1,4 procent voor 
Amerikaanse staatsleningen met 
een looptĳd van tien jaar als 
dieptepunt. Een van die kenners is 

‘obligatiekoning’ Bill Gross, die 
werkzaam is bĳ vermogensbeheer-
der Janus Henderson Investors. In 
een recente publicatie wĳst Gross 
erop dat de lange rente eind dit 
jaar tot minstens 2,7 procent kan 
stĳgen. 

Aanleiding voor dat vooruit-
zicht is de ontwikkeling van de 
economie, waarbĳ belastingverla-
gingen en grotere overheidstekor-
ten een tĳdelĳke �scale stimulans 
bieden. Dat zal volgens Gross 
waarschĳnlĳk de in�atie stuwen 
naar de doelstelling van de Federal 
Reserve, het Amerikaanse stelsel 
van centrale banken. Hoewel de 
bekende obligatiebelegger spreekt 
van een berenmarkt in obligaties, 
relativeert hĳ de situatie. Het 
betreft naar zĳn mening geen 
gevaarlĳke variant, het is nog 
steeds mogelĳk om een, weliswaar 
marginaal, positief jaarrendement 
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