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De VEB strijdt op vier fronten voor 
de belangen van onteigende aan-
deel- en obligatiehouders SNS 
Reaal en SNS Bank. Na de nationa-
lisatie op 1 februari 2013 volgden 
diverse procedures. De eerste stap 
die de VEB maakte, was het aan-
vechten van het onteigeningsbe-
sluit van de minister van Financiën 
bij de Raad van State. Op 15 februa-
ri 2013 oordeelde de Raad van Sta-
te dat het besluit van de minister 
rechtmatig was. De Raad van State 
oordeelt evenwel niet over de com-
pensatie van onteigende beleg-
gers. Dat oordeel is voorbehouden 
aan de Ondernemingskamer (OK) 
van het Gerechtshof Amsterdam.

SchadelooSStelling
Op 11 juli 2013 overwoog de OK 
op verzoek van de minister dat 
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De VEB voert tientallen juridische procedures voor compensatie 
van gedupeerde beleggers. Het zijn vaak tijdrovende trajecten, 
maar geduld en vasthoudendheid lonen, zoals ook bleek in de 
recente succesvolle acties World Online en KPNQwest. Graag 
geven wij een tussentijdse stand van zaken in een dozijn acties 
en de verwachte ontwikkelingen in de komende maanden. 

nog geen zekerheid kon worden 
gegeven over de hoogte van de 
schadeloosstelling aan onteigende 
aandeel- en obligatiehouders SNS. 
De OK acht aannemelijk dat het 
aanbod van de minister van nul 
euro geen volledige vergoeding 
vormt voor de onteigening. Het is 
daarom dat de OK onafhankelijke 
deskundigen wil benoemen die de 
waarde van de onteigende efecten 
vaststellen.

caSSatie
De minister kan zich in die argu-
mentatie niet vinden en heeft te-
gen deze beschikking – ondanks 
dringend verzoek van de VEB dat 
niet te doen – op 10 oktober 2013 
op nagenoeg alle punten cassatie 
ingesteld. De verwachting is dat 
het proces om de schadeloosstel-

ling daardoor forse vertraging zal 
oplopen. Pas nadat door de Hoge 
Raad op de cassatie is beslist, kan 
de OK verder met het benoemen 
van deskundigen.

europeSe hof
Ondertussen heeft de VEB bij het 
Europese Hof voor de Rechten van 
de Mens beroep ingesteld tegen 
de onteigening en de wijze waarop 
de minister gebruik heeft gemaakt 
van de Interventiewet. Inzet van 
deze procedure is de toetsing van 
het  juridische kader, waaronder 
termijnen en inrichting van de ont-
eigeningsprocedure.

de nederlandSche bank
Ook heeft de VEB bezwaar – en ver-
volgens (na niet-ontvankelijkheid 
als collectieve belangenbehartiger) 
beroep – ingesteld tegen het zoge-
noemde SREP-besluit (Supervisory 
Review & Evaluation Process) van De 
Nederlandsche Bank (DNB). Op basis 
van dit besluit van 27 januari 2013 
diende SNS haar balans voor 1 fe-
bruari 2013 met 1,84 miljard euro te 
versterken. Iets wat op voorhand een  
onmogelijkheid bleek en daarmee 
was de onteigening een feit. In deze 
procedure volgt in maart de monde-
linge behandeling.

enquêteprocedure
De onteigende aandeelhouders 
kunnen volgens de letter van de wet 
de OK van het gerechtshof te Am-
sterdam niet meer verzoeken een 
onderzoek  naar het beleid en de 
gang van zaken bij SNS te gelasten. 
De Advocaat-Generaal kan om rede-
nen van openbaar belang een der-
gelijk onderzoek wel verzoeken. De 
VEB heeft de Advocaat-Generaal tot 
een dergelijk onderzoek (naar mo-
gelijk wanbeleid) opgeroepen. De 
uitkomst van een dergelijk onder-
zoek kan de basis vormen voor de 
kwalifcatie wanbeleid en verdere 
acties van de VEB tegen bestuurders 
en commissarissen van SNS.

Het is niet de verwachting dat 
onteigende SNS-efectenbezitters 
spoedig een compensatie tege-
moet kunnen zien. Daarvoor zijn 
de procedures te omvangrijk en te 
gecompliceerd.
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