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fondsaanbieder lyxor asset management
fondsmanager management team
oprichtingsdatum 29-08-2006
fondsvermogen  € 218 mln

Top 5 posities:
Akbank 9,8%
Turkiye garanti Bankasi 9,6%
Turkcell iletisim hizmetleri 8,3%
Turkiye is Bankasi 7,7%
BiM Birlesik Magazalar 7,0%

lyxor etf turkey heeft als doelstelling 
het reproduceren van de ontwikkeling 

van de dow jones turkey titans 20 Index, 
waarbij de tracking error tussen de presta-
ties van het fonds en de dow jones turkey 
titans 20 Index zo veel mogelijk wordt 
geminimaliseerd. de doelstelling voor de 
tracking error is minder dan 1 procent, 
berekend over een periode van 52 weken.

fondsaanbieder KBc asset management
fondsmanager Bart daenekindt
oprichtingsdatum 05-02-2006
fondsvermogen  € 21 mln

Top 5 posities:
Turkiye garanti Bankasi 9,8%
Turkiye is Bankasi 7,1%
Akbank  7,1%
haci omer Sabanci holding 6,2%
Turkiye halk Bankasi 5,4%

profiteer met het KBc equity fund - tur-
key op lange termijn van de drastische 

wijzigingen in de turkse economie, de hoge 
economische groei en de convergentie naar 
europa. de benchmark van het fonds is de 
mscI turkey.

kBC Equity fund - Turkey

Enkele maanden geleden verraste 
Turkije door de rente te verlagen, 

terwijl de inflatie al flink was opgelo-
pen. Nu de Turkse lira wegzakt tot wel 
20 procent ten opzichte van de euro 
en de dollar, lijkt de Turkse centrale 
bank in te zien dat een verdere verla-
ging van de rente geen optie is. Door 
de zwakke munt wordt de import na-
melijk steeds duurder en aangezien 
Turkije jaarlijks gretig grondstof-
fen importeert, brengt dit niet alleen 
hoge kosten met zich mee, maar wak-
kert het ook de inflatie verder aan.  

De zwakke munt hielp de belegger 
in Turkije zeer zeker niet. De actieve 
fondsen van KBC, HSBC en BNP Paribas, 
evenals de trackers van Lyxor en iShares, 
zakten met 40 procent, waarvan ongeveer 
de helft op het conto komt van de devalue-

turkije: Beleggen in financials
passieve managers.

De aandelenfondsen leggen dan ook 
maar weinig verschillende accenten. 
De weging naar financiële instellin-
gen is in alle vijf de fondsen ongeveer 
50 procent. De drie actieve fondsen 
leggen het accent vervolgens op in-
dustriële goederen, de trackers op te-
lecommunicatie. 

Gezien de prestaties het afgelopen 
jaar lijkt beleggen in trackers een aan-
trekkelijke optie vanwege de lage kos-
ten, maar in het verleden behaalden 
de actieve fondsen, bijvoorbeeld het 
HSBC-fonds, wel degelijk mooie ren-
dementen. Maar beleggen in Turkije 

blijft een investering in de financiële sec-
tor. Beleggers die zich hier niet prettig bij 
voelen, moeten beleggen in Turkije aan zich 
voorbij laten gaan.  

rende lira. De prestaties van de beleggings-
fondsen en trackers weken het afgelopen 
jaar weinig van elkaar af. Actieve fondsma-
nagers onderscheidden zich dus niet van de 
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