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AEX/AMX AEX/AMX
		  22-12-10	 05-01-11	 mutatie
1 	A alberts 	 15,98	 15,11	 -5,4%
	 Het aandeel Aalberts Industries heeft een sterke stijging achter de rug, niet 

in de laatste plaats vanwege de gunstige omstandigheden in Duitsland. 
Dat lokt winstnemingen uit en soms verlagen analisten dan hun oordeel. 
Dat deed SNS Securites, Aalberts ging van Kopen naar Houden.

2 	A SML 	 29,16	 27,75	 -4,8%
	 ASML verraste met een fantastische orderintake in het vierde kwartaal. Maar 

analisten en beleggers realiseren zich dat de bomen niet tot in de hemel 
groeien. Een analist waarschuwt dat de torenhoge orderportefeuille ertoe 
kan leiden dat de orderintake in het eerste kwartaal van 2011 daalt.

3 	N utreco	 57,61	 55,52	 -3,6%
	 Nutreco betaalt extra premie om de pensioenen de komende vijf jaar te 

indexeren. Leuk voor werknemers en gepensioneerden, minder leuk voor 
aandeelhouders. Ook zijn beleggers even niet op zoek naar relatief veilige 
(voedings)aandelen, maar zoeken meer risico op.

4 	A rcelorMittal	 28,82	 27,80	 -3,5%
	 ArcelorMittal wil Baffinland Iron Mines Corp. overnemen, maar is overbo-

den door Nunavut Iron Ore Acquisition Inc. Arcelor zegt niet van plan te 
zijn het bod te verhogen, maar of beleggers dat geloven? Société Générale 
heeft het koersdoel verhoogd en Exane ook.

5 	A kzoNobel	 46,48	 45,25	 -2,6%
	 KBC heeft AkzoNobel op zijn favorietenlijst geplaatst voor 2011. Maar na 

een flinke koersstijging, van 42 naar 47 euro, nemen beleggers even gas 
terug. Eerder had Goldman Sachs aanbevolen het aandeel te verkopen, 
vooral omdat het concern last heeft van de malaise in de bouw. 

Beurswaarde 185 mln Wpa 2010T 0,11
Omzet 2009 550 mln Wpa 2011T 0,29
Nettowinst 2009 0,2 mln Dividend 2009 --
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		  22-12-10	 05-01-11	 mutatie

1 	 MDxHealth	 1,54	 1,43	 -7,1%
2 	 Punch Graphix 	 2,99	 2,85	 -4,7%
3 	A MT	 1,95	 1,86	 -4,6%
4 	 Beter Bed   	 21,75	 21,00	 -3,4%
5 	 Hitt	 4,98	 4,85	 -2,6%

		  22-12-10	 05-01-11	 mutatie
1 	 Ordina	 3,17	 3,70	 16,7%
	 De overnamespeculaties steken weer de kop op, want Ordina presteert 

slecht. Het bedrijf staat in de etalage en dat is al een tijdje zo. De Belgische 
automatiseerder RealDolmen werd genoemd als kandidaat om Ordina over 
te nemen, maar die ontkent dat er overnamegesprekken zijn geweest. 

2 	D elta Lloyd 	 15,05	 16,65	 10,6%
	 Volgens een Amerikaanse beursanalist kan de koers van Delta Lloyd ver-

dubbelen en dan is het aandeel nog steeds goedkoop. Dat lieten beleggers 
zich geen twee keer zeggen. Nieuws van betekenis over de Nederlandse 
verzekeraar was er de laatste weken niet.

3 	 Brunel 	 28,71	 30,74	 7,1%
	 Ook Brunel wordt genoemd als overnamekandidaat. Los daarvan is het 

optimisme over aandelen op het ogenblik groot en bevelen analisten eer-
der risicovollere fondsen aan dan defensieve fondsen. Ook is er optimisme 
over de economie en dan doen uitzenders het goed.

4 	A MG 	 8,99	 9,48	 5,5%
	 Een verklaring voor een koersstijging of koersdaling van het aandeel AMG 

is meestal niet te vinden bij het bedrijf zelf. Meestal zijn stijgende of da-
lende grondstoffenprijzen de verklaring, in combinatie met optimisme over 
de economische omstandigheden.

5 	U SG People	 14,84	 15,62	 5,3%
	 Ook USG People wordt genoemd als lekker hapje voor een grotere uit-

zender. En uit cijfers van de Algemene Bond van Uitzendondernemingen 
(ABU) blijkt dat het aantal uitzenduren flink is gestegen. De economische 
omstandigheden voor uitzenders zijn gunstig, maar met onzekerheden.

		  22-12-10	 05-01-11	 mutatie

1 	 TMC	 8,35	 9,67	 15,8%
2 	V alue8	 23,10	 25,60	 10,8%
3 	A como	 10,24	 11,16	 9,0%
4 	 Thunderbird Res.	 2,58	 2,81	 8,9%
5 	 LBI International	 1,60	 1,74	 8,7%
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