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start onder gunstig gesternte
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De euro/dollar moet
eerst deze korte dalende
trend zien te breken

NL STAATSLENING 7.5% 23
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Binnen dalende trend van
eind 2010 is de koers van
NL 7,5% 23 terugezakt naar
deze steunlijn
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De toppen van 2010 rond
358 (A) staan onder druk
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Eerste koersdoel ligt rond 400-420: B
Volgende koersdoel 480-500: C
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Regelmatig geven wij aan wat de invloed van omge-
vingsfactoren is op de beurshandel in Amsterdam. 
Belangrijke omgevingsfactoren zijn rente, ruwe 
olie, euro-dollarkoers en het sentiment op andere 

aandelenbeurzen. Deze factoren overziend, kunnen we 
vaststellen dat het jaar niet onder een ongunstig gesternte 
begint.

aFNeMeNde druK
De Nederlandse dertienjarige staatslening (NL 7,5% 23) laat enige stabili-
satie zien binnen de dalende trend, wat afnemende druk aangeeft. Het 
breken van de dalende trend zou de lucht iets doen opklaren. Steun ligt op 
139,13 (bodem van 12 maart 2010). Wij handhaven een positie aan de zij-
lijn. We sluiten niet uit dat er in de komende tijd een stevig herstel kan op-
treden in Nederlandse staatsleningen, maar duurzaam zal dit niet zijn. In 
het spiegelbeeld van de obligatiemarkt is de Nederlandse kapitaalmarkt-
rente keihard opgelopen van 2,3 naar 3,25 procent. Voorlopig is deze stij-
ging ten einde, nu de rente gaat consolideren. Het belangrijkste is dat de 
rentestijging van de afgelopen maanden weer economische activiteit be-
vestigt. De rente geeft dus een positief signaal. 

opwaarTs poTeNTieel
Ruwe olie heeft de voormalige weerstand in de zone 87-88 gebroken. Deze 
uitbraak genereerde een technische verbetering en maakt opwaarts po-
tentieel vrij richting weerstand 109,75 (gevormd op 26 september 2008). 
Steun ligt op 79,84 (gevormd op 19 oktober). 

De seinen worden positief. Op 6 december 2010 hebben we een koopad-
vies voor ruwe olie afgegeven. Ook de olieprijs bevestigt dat de economie 
goed op stoom ligt. Dit is eveneens een positief teken. 

NeuTraal siGNaal
De euro-dollarkoers beweegt in een gematigde uptrend, maar erg krach-
tig ziet het technische plaatje er niet uit. Het eerste koersdoel handhaven 
we rond weerstand 142,78 (top van 5 november 2010). Het 200-daags 
voortschrijdend gemiddelde laat een neerwaarts verloop zien. De euro-
dollarkoers is volgens het B.O.B.-systeem niet geschikt voor de langeter-
mijnportefeuille. Pas als de koers erin slaagt het neerwaartse verloop van 
de laatste maanden te breken, zien we weer een terugkeer van het vertrou-
wen. De euro-dollarkoers geeft momenteel een neutraal signaal. 

gezien de omgevingsfactoren begint 
het nieuwe jaar niet ongunstig voor  
de beurshandel in Amsterdam.
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technische analyse


