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1,2mrd Wpa 2010T 2,38
591 min Wpa 2011T 2,35
-107 min Dividend 2009 -

+24,0%

24-11-10 08-12-10 MUTATIE
ASMI 18,45 22,88 24,0%
ASMI is weer eens in beeld als overnameprooi, nu bij Theodoor Gilissen.
En J.P. Morgan Cazenove heeft het beleggingsoordeel verhoogd van ‘un-
derweight’ naar ‘overweight'. Ook zijn chipaandelen dan wel technologie-
aandelen in trek, grote broer ASML steeg ook flink in koers.

AEX/AMX

AMG 7,45 8,50 14,1%
Op 7 december was AMG de grootste stijger in de Midkap, met een plus
van dik 7 procent. Een directe verklaring was daar niet voor, maar AMG is
altijd een speculatief aandeel geweest, met diepe dalen en hoge toppen.
Nu verbeteren de resultaten, terwijl de prognose positief is.

ArcelorMittal 23,74 26,84 13,1%
De stijging van de grondstoffenprijzen is een verklaring voor de forse koers-
stijging van het aandeel ArcelorMittal. Dat weegt aanzienlijk zwaarder dan
een downgrade naar ‘neutral’ door de Zwitserse bank UBS. Staalprijzen
omhoog, koers van ArcelorMittal omhoog, een soort Pavlov-reactie.

VastNed Retail 46,22 50,80 9,9%
VastNed Retail neemt zeventien winkelpanden over van ING. Ook zijn vast-
goedconcerns in zwang, niet in de laatste plaats vanwege de lage rente
en de relatieve stabiliteit, maar natuurlijk ook vanwege het dividendrende-
ment, dat meestal aanzienlijk hoger is dan de rente op spaarrekeningen.

TNT 18,10 19,85 9,7%
Beleggers zijn blij dat de afsplitsing van de postdivisie zonder een nieuwe
aandelenemissie kan. Eerder hielden de financiéle markten rekening met
een emissie van 400 a 900 miljoen nieuwe aandelen. TNT steeg direct
8 procent. De poststakingen worden voor kennisgeving aangenomen.

LOKAAL
Gamma 23,20 28,77 24,0%
Kendrion 12,89 14,70 14,0%
Beter Bed 18,95 21,00 10,8%
Besi 4,27 4,67 9,4%
Hunter Douglas 34,00 36,45 7,2%
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Beurswaarde
Omzet 2009
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17,3 mrd Wpa 2010T
13,5 mrd Wpa 2011T

1,15
1,23

AEX/AMX

24-11-10 MUTATIE
KPN 11,39 11,00 -3,4%
Volgens Theodoor Gilissen is ook KPN een overnamekandidaat, maar hier
hebben beleggers dat nog niet opgepikt, of ze achten het minder aan-
nemelijk dat KPN op korte termijn wordt overgenomen. Maar misschien
lusten beleggers even geen defensieve aandelen.

08-12-10

Bam 4,43 4,36 -1,6%

Bam ligt er slecht bij sinds de nieuwe tegenvaller bij vastgoed. En nu komt
Goldman Sachs met een verkoopadvies. Volgens GS is Bam sterk afhanke-
lijk van de publieke sector, waardoor bezuinigingen in Nederland en Enge-
land negatieve gevolgen voor bedrijf en koers kunnen hebben.

Heineken 36,31 35,75 -1,5%
Veel nieuws over Heineken was er de laatste weken niet, maar het aandeel
staat bekend als een van de meest defensieve in de AEX-index, en daar zijn
beleggers even niet naar op zoek. In de weken daarvoor was het aandeel
juist wel gestegen, nu achten beleggers het tijd om winst te nemen.

Philips 22,47 22,13 -1,5%
Philips herhaalde de doelstellingen voor 2010, ondanks het verlies bij
de tv-activiteiten. Met name de verwachting dat het margedoel van 10
procent significant wordt overtroffen krijgt applaus. Na de trading update
opende de koers iets hoger, maar daarna namen beleggers afscheid.

SBM Offshore 15,71 15,50 -1,3%
SBM Offshore staat zowel bij ABN Amro als de Rabobank op de favorie-
tenlijst voor 2011. Maar ja, het is nog geen 2011. Ook heeft de koers re-
centelijk een stijging achter de rug, wat winstnemingen uitlokt. SBM hoort
ook zeker niet tot de aandelen met een lage koers-winstverhouding.

LOKAAL

24-11-10 08-12-10 MUTATIE

Porceleyne Fles 9,95 9,06 -8,9%
Dockwise 18,58 17,50 -5,8%
Hydratec 15,75 14,86 -5,7%
Homburg 3,17 3,04 -4,1%
Hitt 4,79 4,60 -4,0%



